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Relatoério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A. e empresas controladas
Paranagué - PR

Examinamos as demonstracoes financeiras: individuais da Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
(anteriormente denominada Rocha Top Terminais e Operadores Portuarios S.A. - a "Companhia") que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as demonstracgoes financeiras consolidadas Rocha Terminais
Portuarios e Logistica S.A. e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o balanco patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracido da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorg¢éo relevante
nas demonstracgoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A. e
empresas controladas

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinidao

Em nossa opinifo, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A. e da
Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2011, 0 desempenho
de suas operacoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagoes e os
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Curitiba, 25 de maio de 2012

g@%g@n{m@w

Auditores Independentes
CRC 2S 000160/0—5 “F" PR




Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A. e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e

Operadores Portuarios S.A.)

Balang¢os patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)
Contas a receber de clientes (Nota 6)
Tributos a recuperar
Demais contas a receber

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais (Nota 14)
Partes relacionadas (Nota 7)
Adiantamento de aluguéis
Demais contas a receber

Investimentos (Nota 8)
Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Nota 10)

Total do ativo

Controladora

Consolidado

2011 2010 2011 2010
42.316 41.966 43.671 43.557
7.020 5.261 12.593 9.987
379 1.618 799
903 690 1.825 1.887
50.618 47.917 59.707 56.230
8.672 5.811 8.682 5.815
5.201 2.810 2.250 1.812
242 267 242 267
196 200 196 200
14.311 9.088 11.370 8.094
380.058 24.851 347.409
165.413 44.787 198.667 70.450
1.544 1.817 2.549 2.161
547.015 71.455 548.625 72.611
611.944 128.460 619.702 136.935

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 11)

Empréstimos e financiamentos (Nota 12)

Salarios e encargos sociais
Imposto de renda e

contribuigao social a pagar
Tributos a recolher
Provisdes para contingéncias (Nota 14)
Dividendos a pagar (Nota 13)
Adiantamentos de clientes (Nota 11)
Demais contas a pagar

Nao circulante
Provisao para contingéncias (Nota 14)

Empréstimos e financiamentos (Nota 12)

Demais contas a pagar

Patriménio liquido (Nota 15)
Capital social
Reservas de capital
Ajustes de avaliacédo patrimonial
Reservas de lucros

Participagao dos néao controladores

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora

Consolidado

2011 2010 2011 2010
7.733 4.686 9.978 6.299
1.764 1.967 3.114 4.608
1.747 2.222 2.451 2.878

74 49 345 498
1.571 967 2.283 1.802
274 274
8.218 3.716 8.218 3.716
3.419 4.797 4.346 5.096
246 246 88
24.772 18.678 30.981 25.259
7.557 5.026 7.557 5.026
218.203 127 219.747 1.999
868 10 866 27
226.628 5.163 228.170 7.052
25.936 15.143 25.936 15.143
282.564 75.755 282.564 75.755
38.198 38.198
13.846 13.721 13.846 13.721
360.544 104.619 360.544 104.619
7 5
360.544 104.619 360.551 104.624
611.944 128.460 619.702 136.935




Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Demonstragoes do resultado e do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita de servigos (Nota 16)
Custo dos servigos prestados (Nota 17)

Lucro bruto

Receitas e (despesas) operacionais
Despesas com vendas (Nota 17)
Despesas administrativas (Nota 17)
Outras despesas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes das participagoes
societarias e do resultado financeiro

Resultado de participagoes societarias
Equivaléncia patrimonial (Nota 8)

Resultado financeiro

Receitas financeiras (Nota 18)
Despesas financeiras (Nota 18)

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigao social
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio (Nota 19)
Lucro liquido do exercicio
Atribuivel a

Acionistas da Companhia
Participagdo dos nao controladores

Lucro liquido por agao do capital social - Em reais

Controladora

Consolidado

2011 2010 2011 2010
105.470 53.311 155.572 108.952
(81.502) (35.392)  (121.042) (77.361)
23.968 17.919 34.530 31.591
(832) (668) (832) (668)
(9.069) (6.198) (9.069) (6.198)
(3.028) (2.702) (2.749) (2.707)
11.039 8.351 21.880 22.018
6.801 8.727
6.253 4.317 6.339 4.380
(81) (1.440) (941) (2.375)
6.172 2.877 5.398 2.005
24.012 19.955 27.278 24.023
(5.667) (4.303) (8.933) (8.371)
18.345 15.652 18.345 15.652
18.343 15.649
2 3
18.345 15.652
0,71 0,85

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e

Operadores Portuarios S.A.)

Demonstrag6es das mutagdes do patriménio liquido

Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2009
Dividendos propostos e pagos (Nota 13)
Aumento de capital (Nota 15)
Lucro liquido do exercicio
Transferéncia entre reservas
Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2010

Dividendos propostos e pagos (Nota 13)

Aumento de capital (Nota 15)

Dividendos complementares (Nota 13)

Ajuste no valor justo de ativo imobilizado
aportado como capital social (Nota 15)

Lucro liquido do exercicio

Dividendos minimos obrigatérios

Transferéncia entre reservas

Em 31 de dezembro de 2011

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Reserva de lucros

Capital Ajustes de Participagao Total do
Capital social a Reserva avaliagao Reserva Retencao Lucros dos nao patriménio
social integralizar de capital patrimonial legal de lucros acumulados Total controladores liquido
10.892 11 1.847 12.750 2 12.752
(59) (59) (59)
7.439 (3.188) 75.744 79.995 79.995
15.649 15.649 3 15.652
782 12.939 (13.721)
(3.716) (3.716) (3.716)
18.331 (3.188) 75.755 782 12.939 104.619 5 104.624
(10.0000 (10.000) (10.000)
7.605 3.188 206.809 217.602 217.602
(3.861) (3.861) (3.861)
38.198 38.198 38.198
18.343 18.343 2 18.345
(4.357) (4.357) (4.357)
918 9.207 (10.125)
25.936 282.564 38.198 1.700 12.146 360.544 7 360.551




Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigdo social 24.012 19.955 27.278 24.023
Ajustes
Depreciagao e amortizagéo 3.033 2.661 6.097 5.216
Valor residual do ativo permanente baixado 69 969 88 1.420
Provisao para devedores duvidosos 201 201
Resultado de participagdes societarias (6.801) (8.727)
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (1.759) 254 (2.606) (2.844)
Tributos a recuperar (379) 68 (819) (530)
Partes relacionadas (2.391) (428) (438)
Demais ativos circulantes e ndo circulantes (3.045) (692) (2.776) (2.810)
Fornecedores 3.047 542 3.679 238
Salarios e encargos sociais (1.173) 1.664 (1.120) 1.725
Tributos a recolher 604 327 481 1.159
Demais contas a pagar (419) (150) 3.429 1.200
Juros pagos (256) (570)) (597) (1.074)
Imposto de renda e contribui¢édo social pagos (5.667) (3.810) (8.933) (7.830)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 8.917 12.264 23.763 20.094
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Dividendos recebidos
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado e intangivel (81.723) (28.046) (95.186) (33.506)
Aquisicao de investimentos (Nota 8) (346.000) (346.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (427.723) (28.046) (441.186) (33.506)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos a acionistas (Nota 13) (18.717) (20.000) (13.717) (20.000)
Aumento de capital pela emissdo de acdes (Nota 15) 215.000 79.995 215.000 79.995
Ingresso de empréstimos (Nota 12) 219.839 480 220.804 480
Amortizagdo de empréstimos (1.966) (4.811) (4.550) (5.693)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos 419.156 55.664 417.537 54.782
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 350 39.882 114 41.370
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 41.966 2.084 43.557 2.187
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 42.316 41.966 43.671 43.557

As notas explicativas da administragcdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(a)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais
Consideracoes gerais

A Rocha Terminais Portuérios e Logistica S.A. (a "Companhia") é uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede e filiais em Paranagua - PR, Sao Francisco do Sul-SC e Guaruja-SP. Tem por objetivo
principalmente a prestagio de servicos de: armazéns gerais; operadores portudrios; agenciamento
maritimo e de cargas maritimas; comissaria de despachos aduaneiros; desembaraco de cargas, terminais
de cargas e de contéineres, manutencao, reparos e reformas de contéineres e de seus equipamentos,
transporte de cargas e mercadorias e participagdo em outras empresas.

A Companhia opera no Porto de Paranagué sob certificado da APPA - Associa¢ao dos Portos de
Paranagué e Antonina, concedido somente a empresas devidamente qualificadas como "Operador
Portuario” e que atendam aos requisitos exigidos pela autoridade portuéria. Este certificado tem prazo
de duracdo determinado, a sua altima renovacao foi efetuada em 16 de maio de 2008 tendo validade até
15 de maio de 2018. Para manté-lo estd obrigada a operar sob determinadas condi¢oes, como o
cumprimento das normas da autoridade portuéria e também com o cumprimento dos dispositivos da Lei
8.630/93 (Lei da Modernizacao dos Portos). Na operacao portuaria, sio pagas as taxas de pesagem,
INFRAMAR e INFRAPORT a autoridade portudria em decorréncia de cada operagao executada, além da
contratacdo de mao-de-obra de conferentes, arrumadores e estivados junto ao Orgao Gestor de Mao de
Obra (OGMO).

A Companhia também opera o REDEX (Recinto Especial de Despacho para ExportacGes) na cidade do
Guaruja - SP, através da habilitacdo obtida em 16 de maio de 2008, cuja publicagio ocorreu no D.O.U.
de 21 de maio de 2008 através do Ato Declaratério Executivo (ADE) n° 41 da 8° SSRF da Receita
Federal do Brasil. A habilitacdo para funcionamento do REDEX é renovada anualmente, sendo a tltima
renovacao obtida em 26 de junho de 2010 com vencimento em 25 de junho de 2011.

Em 26 de fevereiro de 2010, foi aprovada em reuniao de quotistas a alteracao do contrato social
transformando a Rocha Top Terminais e Operadores Portuarios Ltda. em Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.

Em 16 de marco de 2010, foi aprovada em assembleia de acionistas a emissao de 7.438.881 novas agoes
ordinérias nominativas, sem valor nominal, pelo preco de R$ 18,8193 por acio, as quais foram
subscritas pelo novo acionista Rio Barigui Participagoes S.A., pelo valor total de R$ 139.995, tendo sido
integralizado o montante de R$ 79.995 no ato e R$ 60.000 integralizadas no exercicio de 2011.

Em 13 de maio de 2011, foi aprovada em assembleia de acionistas a alteracao da razao social de Rocha
Top Terminais e Operadores Portuarios S.A. para Rocha Terminais Portuérios e Logistica S.A.

Em 30 de novembro de 2011, foi aprovada em ata da assembleia a emissdo de 7.604.422 novas acoes
ordinérias nominativas, sem valor nominal, pelo preco de R$ 25,7482 por acdo, as quais foram
subscritas e integralizadas pelos dois acionistas da Companhia, conforme descrito na Nota 15.

A emissao destas demonstracoes financeiras consolidadas foi autorizada pela Diretoria da Companhia
em 25 de maio de 2012.
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(b)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas
(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participacoes societarias
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda. "Porto Seco"

E uma sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Francisco do Sul - SC. Tem como atividade
principal a operacdo e exploracao, através de permissao, de terminal alfandegado de uso publico,
destinado a prestacao de servigos piblicos, de movimentac¢io e armazenagem de mercadorias no Porto
Seco (EADI) de Sao Francisco do Sul, para carga geral, podendo receber, sob controle aduaneiro,
mercadorias importadas e as destinadas a exportagdo. As operagdes do EADI, estdo em conformidades
com os termos e condicoes do Edital de Licitacdo - Concorréncia SRF/SRRF/92 RF - N° 03/98 e
Contrato de Permissao, além do Termo Aditivo n® 2/2005, objeto do contrato n® 15/2004, firmado entre
a Unido por intermédio da Superintendéncia Regional da Receita Federal na 92 Regiao Fiscal e a Porto
Seco. O prazo de vigéncia da Permissao de operacgao é de 10 anos, contados a partir de maio de 2006,
renovaveis por mais 10 anos.

Rocha Sistema Integrado de Terminais Ltda. "Sistecon"

E uma sociedade limitada, com sede em Paranagua-PR e filiais nas cidades do Guaruja - SP e Sdo
Francisco do Sul - SC. Tem como atividade principal efetuar operagdes com terminais de cargas e de
contéineres, inspe¢ao, lavagem, reparo e armazenamento de contéineres, transporte de contéineres
vazios, entre outros.

Superagui Holding Patrimonial S.A. "Superagui"

E uma sociedade anonima de capital fechado, com sede em Curitiba-PR, que tem por objeto a exploracio
locacdo de imébveis compreendendo armazéns e terrenos. Parte substancial dos terrenos e armazéns
utilizados pela Companhia sao locados da Superagui, tendo a maioria dos contratos um prazo de
arrendamento de 20 anos. A Companhia é detentora de uma "golden-share" da Superagui que lhe da
poder de veto em decisOes sobre estes imoveis locados a ela, podendo impedir a alienagdo, criacao de
gravames, Onus, direitos de retencdo, garantias, penhoras, usufruto, entre outros. Também pode vetar
alteracgoes de clausulas dos contratos de locacio que versem sobre valores ou reserva de aluguel, prazo
de locagdo, multas e indenizacoes, hipbteses de rescisao de contratos, regras aplicaveis a benfeitorias,
entre outros.

Rio Bacacheri Participacoes S.A. "Rio Bacacheri"

E uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede em Paranagu4 - PR, que tem por objeto a
participacao em outras empresas do segmento portuario, detendo 100% das a¢des da SRA-PAR
ParticipacGes Ltda.

SRA-PAR Participacoes Ltda. "SRA-PAR"

E uma sociedade por cotas de responsabilidade limitada, com sede em Paranagua-PR ,que tem por

objeto a participagdo em outras empresas. Em 13 de dezembro de 2011, a Empresa adquiriu 50% das
acoes da Cattalini Terminais Maritimos S.A., conforme detalhado na Nota 8.
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(a)

(b)

(a)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cattalini Terminais Maritimos S.A. "Cattalini"

E uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede em Paranagua-PR, que explora no Porto de
Paranagué a atividade de armazenagem, embarque e desembarque de navios que transportam granéis
liquidos, como 6leo de soja, 6leo de palma, metanol, entre outros.

Resumo das principais politicas contabeis.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacio destas demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicdo em contréario.

Base de preparacio

As demonstracgoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacao de demonstracgoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracoes financeiras consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragoes financeiras consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPCs).

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracoes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPCs) e sao
divulgadas em conjunto com as demonstragoes financeiras consolidadas.

Nas demonstracoes financeiras individuais, as controladas sio contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstracoes financeiras individuais
quanto nas demonstracdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora.

Consolidacio

Demonstracoes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracio das demonstragoes financeiras
consolidadas.
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(ii)

(iii)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades de propésito especifico) nas quais o Grupo
tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma
participacao de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de
possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se o
Grupo controla outra entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolida¢io é interrompida a partir da data em que o Grupo
deixa de ter o controle.

Transacoes, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre empresas do Grupo sao eliminados.
Osprejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a operagdo forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas, quando
necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Coligadas

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o controle,
geralmente por meio de uma participacdo societaria de 20% a 50% dos direitos de voto. Os
investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao,
inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento do Grupo em coligadas inclui o agio
identificado na aquisigdo, liquido de qualquer perda por impairment acumulada. Ver Nota 2.9 sobre
impairment de ativos nao financeiros, incluindo agio.

A participacdo do Grupo nos lucros ou prejuizos de suas coligadas é reconhecida na demonstragio do
resultado e a participagdo nas mutacoes das reservas é reconhecida nas reservas do Grupo. Quando a
participacao do Grupo nas perdas de uma coligada for igual ou superior ao valor contabil do
investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, o0 Grupo nio reconhece perdas adicionais, a menos
que tenha incorrido em obrigac6es ou efetuado pagamentos em nome da coligada.

Os ganhos nao realizados das operagoes entre o Grupo e suas coligadas sao eliminados na proporcao da
participacao do Grupo. As perdas ndo realizadas também sao eliminadas, a menos que a operacao
fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das coligadas
sdo alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Se a participacgdo societaria na coligada for reduzida, mas for retida influéncia significativa, somente
uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sera
reclassificada para o resultado, quando apropriado.

Os ganhos e as perdas de diluicao, ocorridos em participagdes em coligadas, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Agio

0 4gio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao
de um negobcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada ou coligada
adquirida. O 4gio de aquisi¢oes de coligadas é registrado como parte do investimento nas demonstracées
financeiras consolidadas. No caso de apuracao de desagio, o montante € registrado como ganho no
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resultado do periodo, na data da aquisico. O agio € testado anualmente para verificar perdas
(impairment). Agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por
impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre 4gio nao sdo revertidas. Os ganhos e as perdas
da alienagdo de uma entidade incluem o valor contabil do 4gio relacionado com a entidade vendida.

O agio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagio é
feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que
devem se beneficiar da combinagdo de negobcios da qual o agio se originou, e sdo identificadas de acordo
com o segmento operacional.

(b) Empresas incluidas na consolidacao

Percentagem de participacio

2011 2010
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda. 99,98 99,98
Rocha Sistema Integrado de Terminais Ltda. 99,08 99,98
Rio Bacacheri Participagtes S.A. 100,00
SRA-PAR Participagoes Ltda. 100,00

2.3 Conversio de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em R$, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacao do Grupo.

(b) Transacoes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacdes ou nas datas da avaliacao, quando os itens sdo remensurados.
Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas transacoes e da conversao pelas taxas
de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado.

2.4 Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep6sitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de

mudanca de valor, e contas garantidas. As contas garantidas sdo demonstradas no balanco patrimonial
como "Empréstimos", no passivo circulante.
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Ativos financeiros
Classificacao

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo através do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacio depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissao do balango (estes sao
classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Contas
a receber de clientes e demais contas a receber" e "Caixa e equivalentes de caixa"

Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sao normalmente reconhecidas na data da negociacao.

Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio
para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio deresultado sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, € os
custos da transagao sao debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os valores justos dos investimentos com cotac¢ao ptblica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro (e de titulos néo listados em Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece
o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacoes recentes
contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares, analise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificacio de opcoes que fazem o maior uso possivel de
informacoes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informacoes geradas pela
administracdo da propria entidade.
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Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balancgo patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia no final de cada periodo se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou o grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e os
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se h evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e
aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

torna-se provavel que o devedor declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras;
dados observéveis indicando que ha uma reducao mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a
partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a
diminui¢do nao possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢ao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecida (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversdo da perda por impairment reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacio de servicos
no decurso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no
ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sao reconhecidas pelo valor justo, menos a provisdo para devedores

duvidosos "PDD" (impairment). Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado
pela provisdo para impairment, se necessaria.
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Ativos intangiveis - softwares

As licencgas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante
sua vida 1til estimavel cinco anos.

Os custos associados 8 manutencio de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos, controlados pelo Grupo, sdo reconhecidos como ativos intangiveis
quando os seguintes critérios sao atendidos:

E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso.

A administragio pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo.

O software pode ser vendido ou usado.

Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econémicos futuros.

Estao disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software.

O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os
custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das
despesas diretas aplicaveis.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sao reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Imobilizado

0O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provéavel que fluam beneficios econémicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. Todos os outros reparos e
manutencoes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sio depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear para
alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida ttil estimada, como segue:

Anos
Equipamentos e guindastes 10
EdificacGes e benfeitorias em propriedade de terceiros 20
Moveis e utensilios 10
Veiculos 5

As Benfeitorias em propriedade de terceiros sdo depreciadas de acordo com o tipo de benfeitoria e o
prazo contratual para uso da propriedade.
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O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagoes sdo determinados pela comparacao dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outros ganhos/(perdas), liquidos" na demonstragéo do resultado.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estao sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacao de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contéabil pode nao ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor
recuperéavel. Este tltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o
seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGCQ)). Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, sao revisados
subseqiientemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data de apresentacao do
relatdrio.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negbcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negobcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subseqlientemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sao, subseqiientemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacgao) e o valor de liquidagao é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.
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Provisoes

As provisbes para restauracao ambiental, custos de reestruturacio e a¢oes judiciais (trabalhista, civil e
impostos indiretos) sao reconhecidas quando: o Grupo tem uma obriga¢ao presente ou nao formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao; o valor tiver sido estimado com seguranga; as provises para
pagamentos por rescisao de vinculo empregaticio. As provisoes nao sao reconhecidas com relacao as
perdas operacionais futuras.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacgdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliac6es atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio social
corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribui¢ao social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimonio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributéarias promulgadas. A administracao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pelo Grupo nas
apuracoes de impostos sobre a renda com relagdo as situacoes em que a regulamentacio fiscal aplicavel
da margem a interpretacoes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribui¢io social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte,
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatorio.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracgoes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribuicao
social diferidos nao sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operacao que nao seja uma combinacao de negbcios, a qual, na época da transacdo, nao afeta o
resultado contébil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e contribui¢io social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporcao da

probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporéarias
possam ser usadas.
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Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes dos
investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversao das diferencas temporéarias seja
controlado pelo Grupo, e desde que seja provavel que a diferenca temporaria néo sera revertida em um
futuro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liquido no balanco quando ha o
direito legal e a intenc¢ao de compensé-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

Capital social
As agdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.
Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacio recebida ou a receber pela prestacao de servigos
no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos
e dos descontos, bem como das eliminages das vendas entre empresas do Grupo, quando se trata de
contas consolidadas.

O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel
que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades do Grupo, conforme descri¢do a seguir. O Grupo baseia suas
estimativas em resultados histéricos, levando em consideracio o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as
especificagoes de cada venda.

Vendas de servicos

O Grupo vende servicos de operacoes portuarias; armazéns gerais; comissaria de despachos aduaneiros;
desembaraco de cargas, unitizacdo de cargas e corretagem de cargas de exportacdo; agenciamento de
importacoes e exportagGes por conta de terceiros; terminais de cargas e de contéineres, incluindo
estacionamento de contéineres cheios e/ou vazios, estacionamento de equipamentos de movimentacao
e/ou transporte de contéineres, inspecao de contéineres e equipamentos de transporte e movimentacao
dos mesmos, manutencao, reparos e reformas de contéineres e de seus equipamentos de movimentacao
e/ou transporte; estufagem e desestufagem; operacdo de terminais de cargas e descargas de mercadorias
proprias e de terceiros; transporte rodoviario de cargas e/ou contéineres com veiculos proprios e/ou de
terceiros. Esses servicos sdo prestados com base contrato de preco firmado de acordo com a negociagao
com os clientes, ndo necessariamente com precos fixos. Os periodos dos contratos, geralmente, tém
prazos variados em sua maioria com mais de um ano.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a receber, o Grupo reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subseqlientemente, a medida que o tempo passa, os juros
sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é

15de 35



2.16

2.17

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa
original do contas a receber.

Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracoes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sao aprovados
pelos acionistas, em Assembléia Geral.

Arrendamentos

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador sao classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

O Grupo arrenda certos bens do imobilizado. Os arrendamentos do imobilizado, nos quais o Grupo
detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade, sao classificados como
arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros, para
que, dessa forma, seja obtida uma taxa constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigagoes
correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sao incluidas em outros passivos a longo prazo. Os
juros das despesas financeiras sdo reconhecidos na demonstragio do resultado durante o periodo do
arrendamento, para produzir uma taxa periodica constante de juros sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamentos financeiros é
depreciado durante a vida 1til do ativo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas
Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas

que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao contempladas a seguir.
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financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Perda (impairment) do agio

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) no agio, de acordo com a politica contabil
apresentada na Nota 2.2. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram
determinados com base em céalculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas.

Imposto de renda, contribuicéo social
e outros impostos

O Grupo esté sujeito ao imposto sobre a renda em suas operagdes no mercado brasileiro. E necessario
um julgamento significativo para determinar a provisdo para impostos sobre a renda.

Em muitas operacoes, a determinacao final do imposto é incerta. O Grupo também reconhece provisées
por conta de situagbes em que é provavel que valores adicionais de impostos forem devidos. Quando o
resultado final dessas questGes é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas
diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

Gestio de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de
moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco),
risco de crédito e risco de liquidez.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo, segundo as politicas aprovadas pela
Administracao da Companhia. A tesouraria do Grupo identifica, avalia e protege a Companhia contra
eventuais riscos financeiros. O Conselho de Administracéo estabelece principios, para a gestdo de risco
global, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso
de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa.

Risco de mercado
Risco cambial

O Grupo nao esta exposto a riscos cambiais, pois suas operagoes para aquisi¢coes de determinados bens
do seu ativo imobilizado através de fornecedores estrangeiros esta protegida por contratos de hedge. O
montante em Euros em 31 de dezembro de 2011, decorrente destas compras era de Eur 3.117,
equivalentes a R$ 7.222. Em 2010 nao havia saldos em moeda estrangeira em aberto.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Considerando que o Grupo nao tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado e os fluxos de
caixa operacionais do Grupo sio, substancialmente, independentes das mudancas nas taxas de juros do
mercado.

17de 35



(b)

(c)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
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O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos de longo prazo. Os empréstimos emitidos as
Taxas variaveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos emitidos as
taxas fixas expoem o Grupo ao risco de valor justo associado a taxa de juros. O Grupo mantém
aproximadamente 76% de seus empréstimos com pagamento em taxa de juros variaveis. Durante 2011 e
2010, os empréstimos do Grupo as taxas variaveis eram mantidos em reais.

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes
de caixa, dep6sitos em bancos e institui¢oes financeiras, bem como de exposic¢oes de crédito a clientes.
Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classificacoes internas ou externas de
acordo com os limites determinados pela administracdo da Companhia. A utilizacao de limites de crédito
é monitorada regularmente.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administracao néo espera
nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Tesouraria central do Grupo. Este departamento monitora
as previsoes continuas das exigéncias de liquidez do Grupo para assegurar que ele tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administragido do
capital circulante, o departamento financeiro investe o excesso de caixa em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem
suficiente conforme determinado pelas previsoes acima mencionadas. Na data do relatério, o Grupo
mantinha fundos de curto prazo de R$ 41.442 (2010 - R$ 39.381).

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros néo derivativos do Grupo por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

Controladora
Menos de Entre um e Entrez2es Acima de 5
um ano dois anos anos anos
Em 31 de dezembro de 2011
Empréstimos e financiamentos (i) 1.764 19.447 117.827 80.929

Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 10.983 1.112
Em 31 de dezembro de 2010

Empréstimos e financiamentos (i) 1.967 127
Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 9.483 10
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Consolidado
Menos de Entre um e Entrezes Acima de 5
um ano dois anos anos anos
Em 31 de dezembro de 2011 (i)
Empréstimos e financiamentos (i) 3.114 20.990 117.918 80.839

Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 14.155 1.112

Em 31 de dezembro de 2010
Empréstimos e financiamentos (i) 4.608 1.999
Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 11.488 27

(i) Refere-se a: (a) contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, cujo prazo de vencimento final é em 15 de junho de 2021, no montante de
R$ 42.139; e (b) saldo das debéntures (Nota 12) emitidas em 2011, cujo prazo de vencimento final é
em 12 de dezembro de 2019, no montante de R$ 172.000.

(ii)) A anélise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, nao estao
incluidas as obrigacoes decorrentes de legislacio.

Gestao de capital

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2011 e 2010 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2011 2010

Total dos empréstimos (Nota 12) 222.861 6.606
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (43.671) (43.557)
Divida liquida 179.190 (36.951)

Total do patriménio liquido 360.546 104.619

Capital total 540.321 67.668
Indice de alavancagem financeira - % 66,73% (54,61%)

Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos passivos
financeiros, para fins de divulgacio, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais
futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esti disponivel para o Grupo para instrumentos
financeiros similares.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Taxa % 2011 2010 2011 2010
Caixa e bancos 874 2.585 2.229 4.176
Fundos de investimento 101% do CDI 41.442 39.381 41.442 39.381
42.316 41.966 43.671 43.557
CDI - Certificado de deposito interbancario
Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Clientes nacionais 6.582 5.322 11.924 8.916
Clientes exterior 8 24 1.191 1.272
Partes relacionadas 649 116
Provisdo para impairment de contas a receber (219) (201) (522) (201)
7.020 5.261 12.593 9.987

Os valores justos das contas a receber de clientes se aproximam dos valores demonstrados acima.
As movimentacgdes na provisao para impairment de contas a receber de clientes do Grupo sio as
seguintes:

Controladora Consolidado

Em 12 de janeiro (201) (201)
Provisdo para impairment de contas a receber (18) (321)
Em 31 de dezembro (219) (522)

A constituicao e a baixa da provisao para contas a receber impaired foram registradas no resultado do
exercicio como "Outras despesas". Os valores debitados a conta de provisao sao geralmente baixados
quando ndo ha expectativa de recuperacio dos recursos.

As outras classes de contas a receber de clientes e demais nao contém ativos impaired.

A exposi¢do méxima ao risco de crédito na data de apresentacdo do relatério é o valor contébil de cada
classe de contas a receber mencionada acima. O Grupo nao mantém nenhum titulo como garantia.
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Abaixo apresentamos o aging list do contas a receber:

Controladora % Consolidado %
A vencer 4.812 68,56 8.283 64,23
Até 90 dias 1.639 23,34 2.983 23,13
Até 180 dias 233 3,32 823 6,38
Acima de 180 dias 336 4,78 504 6,26
7.020 100,00 12.593 100,00
Partes relacionadas
Transacoes e saldos - controladora
2011 2010
Transacoes
Venda de servigos - Porto Seco (i) 1.200 1.402
Despesas com aluguéis - Superagui Holding Patrimonial S.A. (ii) (3.847) (2.898)
2011 2010
Ativo circulante - contas a receber
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda. 242 116
Rocha Top Sistema Integrado de Terminais Ltda. 407
649 116
Ativo nao circulante
Contas a receber de partes relacionadas (iii)
RTP Administracao e Participagoes Ltda. 1.880 1.298
Adiantamento de aluguéis (ii)
Superagui Holding Patrimonial S.A. 321 514
Adiantamento para futuro aumento de capital
Rocha Top Sistema Integrado de Terminais Ltda. 998
Mituo (iv)
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda. 3.000
5.201 2.810
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Dividendos a pagar
RTP Administracao e Participacoes Ltda.
Rio Barigui Participacoes S.A.

Transacoes e saldos - consolidado

Transacoes
Despesas com aluguéis - Superagui Holding Patrimonial S.A. (ii)

Ativo nao circulante
Contas a receber de partes relacionadas (iii)
RTP Administracao e Participagoes Ltda.
Adiantamento de aluguéis (ii)
Superagui Holding Patrimonial S.A.

2011 2010
710 2.208
7.508 1.508
8.218 3.716
2011 2010
(3.847) (2.898)
2011 2010
1.880 1.208
321 514
2.250 1.812

(i) Asvendas de servicos consistem em locacoes de maquinas ao Porto Seco, as quais tem um prazo

médio de recebimento de 7 dias e uma margem de lucro de aproximadamente 80%.

(ii) As despesas de aluguel sdo pagas a Superagui Holding Patrimonial S.A., bem como os
adiantamentos. O pagamento € mensal e os valores estdo em condigdes de mercado.

(iii) As contas a receber de partes relacionadas séo, principalmente decorrentes de repasses de direitos e
obrigacdes em comum a Companhia e suas controladas. As contas a receber nao tém garantias e
nao estdo sujeitas a juros. Nao sao mantidas provisdes para perda nas contas a receber de partes
relacionadas. Do montante total reconhecido como contas a receber em 31 de dezembro de 2011, o

valor de R$ 1.306 é reflexo de provisdes contabeis constituidas, estando, portanto, sujeito a

compensacoes com outros débitos e créditos incorridos na Companhia e a confirmagao de fluxos de
caixa futuros, como por exemplo, as perdas e ganhos em processos judiciais passivos com data base

até 16 de margo de 2010, como parte da negociacao da aquisicao de agoes pela Rio Barigui

Participacoes S.A.

(iv) Refere-se a muatuo firmado com a controlada Porto Seco Rocha Top Terminais de Cargas Ltda. para
ampliacdo do terminais de cargas. O mituo ndo possui remuneracao e nao tem prazo de pagamento

definido.
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Compromissos

A Companhia firmou em 2010 com a sociedade Superagui Holding Patrimonial S.A. contratos de locacio
de 6 terrenos, por um prazo de 20 anos, que prevé pagamentos de reserva de aluguel, iniciados em
margo de 2011. Os contratos prevéem que a Companhia tem um prazo de 3 anos para a finalizacao dos
investimentos nestes terrenos, quando entao os aluguéis passam a ser cobrados mensalmente.
Remuneracio do pessoal-chave da administracio

O pessoal-chave da administragdo sao os diretores da Companhia. A remuneracio paga ou a pagar ao
pessoal-chave da administragao, por servicos de empregados, foi de R$ 1.873 em 2011 (2010 - R$ 1.398).

Investimentos

Participacao societaria

Participaciao
no capital Patriménio Lucro do
social - % liquido exercicio
Em 31 de dezembro de 2011
Rocha Top Sistema Integrado de Terminais Ltda. 99,98% 15.222 2.399
Porto Seco Rocha Top Terminais de Cargas Ltda. 99,98% 17.428 4.402
Rio Bacacheri Participacoes S.A. 100,00% 346.000
Em 31 de dezembro de 2010
Rocha Top Sistema Integrado de Terminais Ltda. 99,98% 11.825 1.771
Porto Seco Rocha Top Terminais de Cargas Ltda. 99,98% 13.026 6.956
Movimentaciao
2011 2010
Em 10 de janeiro 24.851 16.124
Aquisicao (i) 346.000
Aumento de capital (ii) 998
Equivaléncia patrimonial 6.801 8.727
Em 31 de dezembro 378.650 24.851

Em 2011, a Companhia adquiriu 100% das acoes da Rio Bacacheri Participacoes S.A. e em 30 de
novembro de 2011, realizou aumento de capital no montante de R$ 346.000 , os quais foram totalmente
subscritos e integralizados. Em 13 de dezembro de 2011, a Rio Bacacheri recebeu em transferéncia de
seus antigos socios, 100% das quotas de capital da SRA PAR Participagbes Ltda. Na mesma data, a SRA
PAR Participagdes adquiriu 50% das acoes da Cattalini Terminais Maritimos S.A. em um total de
26.850.591 ac¢Oes ordinérias nominativas, sem valor nominal, equivalentes a R$ 26.850 do capital social
da Cattalini. Nesta data foi assinado o "Acordo de Acionistas da Cattalini Terminais Maritimos S.A.", o
qual regula as obrigacoes e direitos dos acionistas da Cattalini.
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Composicao da aquisicao de participacio societaria

Contraprestacao
Total da contraprestacio (A)

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos

e passivos assumidos
Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber
Outras contas a receber
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Contrato de concesséo (¥)
Relacionamento com clientes (*)
Mais valia do ativo fixo (*)
Imposto diferido sobre os ativos intangiveis identificados (*)
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de clientes
Outras contas a pagar

Total de ativos liquidos identificaveis

Parcela de ativos adquiridos (B)
Agio/goodwill (A) - (B)

(*) De acordo com o CPC 18, refere-se a ativos intangiveis identificados e mais valia de ativo

Total

346.000

1.573
7.163
1.189
20.275
116.996
386
246.991
146.626
111.126
(171.613)
(1.190)
(41.340)
(1.423)

(3.702)

433.057

216.529

129.471

346.000

imobilizado, decorrentes da aquisicao de participacao societaria, incluido no balango patrimonial

como "Investimento".
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Imobilizado

Controladora

Edificacdes e Equipamentos Moveis e Total em Em Imobilizado
Terrenos benfeitorias e guindastes Veiculos utensilios Outros operacio andamento total
Em 31 de dezembro de 2010
Saldo inicial 6 3.450 7.457 51 1.301 742 13.007 6.493 19.500
Aquisicdo 1.297 2.981 9 277 418 4.982 22.787 27.769
Baixas (298) (2) (300) (300)
Transferéncias 669 (669)
Depreciacao (310) (1.554) (18) (280) (20) (2.182) (2.182)
Saldo contabil, liquido 6 4.437 9.255 40 1.298 471 15.507 29.280 44.787
Custo total 6 6.297 27.203 132 2.547 523 36.709 29.280 65.989
Depreciacdo acumulada (1.860) (17.948) (92) (1.249) (52) (21.202) (21.202)
Saldo contabil, liquido 6 4.437 9.255 40 1.298 471 15.507 29.280 44.787
Em 31 de dezembro de 2011
Saldo inicial 6 4.437 9.255 40 1.298 471 15.507 29.280 44.787
Aquisicao 40.800 717 2.401 5 230 44.153 79.040 123.193
Baixas (35) (6) (€))] (49) (49)
Transferéncias 140 286 37 (463)
Depreciagdo (334) (1.851) (15) (319) (2.519) (2.519)
Saldo contabil, liquido 40.806 4.960 10.056 31 1.240 57.093 108.320 165.413
Custo total 40.806 7.154 29.893 137 2.767 80.758 108.320 189.078
Depreciacdo acumulada (2.194) (19.837) (106) (1.527) (23.665) (23.665)
Saldo contabil, liquido 40.806 4.960 10.056 31 1.240 57.093 108.320 165.413
Taxas médias anuais
de depreciacao - % 5 10 20 10
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Consolidado
Edificagcbes e Equipamentos Moéveis e Total em Em Imobilizado
Terrenos benfeitorias e guindastes Veiculos utensilios Outros operacio andamento total
Em 31 de dezembro de 2010
Saldo inicial 6 20.089 13.289 68 2.006 907 36.365 6.492 42.857
Aquisi¢ao 2.082 6.169 16 420 1.583 10.270 22,786 33.056
Baixas (797) 4 (3) (804) (804)
Transferéncias 669 (669)
Deprecia¢do (1.400) (2.694) (27) (417) (121) (4.659) (4.659)
Saldo contabil, liquido 6 20.771 16.636 53 2.006 1.700 41.172 29.278 70.450
Custo total 20.613 36.923 250 3.879 2.210 72.881 29.278 102.159
Depreciagdo acumulada (8.842) (20.287) (197) (1.873) (510) (31.709) (31.710)
Saldo contabil, liquido. 6 20.771 16.636 53 2.006 1.700 41.172 29.278 70.450
Em 31 de dezembro de 2011
Saldo inicial 6 20.771 16.636 53 2.006 1.700 41.172 29.278 70.450
Aquisicao 40.800 1.049 4.981 9 268 47.107 86.666 133.773
Baixas (48) (11) (8) (67) (67)
Transferéncias 451 441 71 (1.660) (697) 697
Deprecia¢do (1.485) (3.485) (22) (464) (32) (5.488) (5.488)
Saldo contabil, liquido 40.806 20.786 18.525 40 1.870 82.027 116.641 198.667
Custo total 40.806 31.113 42.325 259 4.136 482 119.122 116.641 235.762
Depreciacgdo acumulada (10.327) (23.800) (219) (2.266) (482) (37.095) (37.095)
Saldo contabil, liquido 40.806 20.786 18.525 40 1.870 82.027 116.641 198.667
Taxas médias anuais de
depreciagio - % 5 10 20 20
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Composicao da depreciacio

Controladora
Custo
Despesa

Consolidado
Custo
Despesa

Intangivel - softwares

Em 31 de dezembro de 2010
Saldo inicial
Adicoes
Amortizacao

Saldo contabil, liquido

Custo total
Amortizacao acumulada

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2011
Saldo inicial
Adicoes
Amortizacao

Saldo contabil, liquido

Custo total
Amortizacao acumulada

Saldo contabil, liquido

Taxas médias anuais de amortizagao - %
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2011 2010
(2.246) (2.129)
(273) (53)
(2.519) (2.182)
(5.088) (4.430)
(400) (229)
(5.488) (4.659)
Controladora Consolidado
2.018 2.269
278 449
(479) (557)
1.817 2.161
2.748 3.348
(931) (1.187)
1.817 2.161
1.817 2.161
241 997
(514) (609)
1.544 2.549
2.989 4.345
(1.445) (1.796)
1.544 2.549
20 20
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financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Fornecedores e outras obrigacoes

Contas a pagar aos fornecedores (i)

Adiantamento de clientes (ii)

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
7.733 4.686 9.978 6.299
3.419 4.797 4.346 5.096

11.152 9.483 14.324 11.395

(i) O saldo de fornecedores refere-se principalmente a contratacdo de servicos, tais como contratacao
de fretes, locagdes de equipamentos, combustiveis, servicos e pecas para manutencao e reforma de
maquinas e equipamentos, pedagios, compra de pneus, contratacao de mao de obra para realizar
operagbes nos armazéns, aluguel de imodveis e gastos com energia elétrica e agua.

(i) O saldo de adiantamento de clientes refere-se ao pagamento antecipado dos custos que incorrerem
nas operacoes da Companhia, principalmente com a Operagao Portuaria, onde grande parte dos
valores envolvidos na operacao é antecipada para custear os servigos executados na zona primaria

do porto organizado.

Empréstimos e financiamentos

Moeda nacional
Contas garantidas
Capital de giro
Capital de giro
(aquisigdo de ativos fixos)
Leasing
Finame (BNDES)
Debéntures

Circulante

Nao circulante
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Controladora Consolidado
Taxa média de

juros 2011 2010 2011 2010
4,08% a.a. + CDI 480 683
14,4% a.a. 127 1.594 172 2.026
11,80% a.a. 7.232 20 9.117 3.129

12,10% a.a. 566 1.530
5,50% a.a. 42.139 42.139 769

CDI + Spread 169.903 169.903
219.967 2.094 222.861 6.607
1.764 1.967 3.114 4.608
218.203 127 219.747 1.999
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Os montantes a longo prazo dos saldos consolidados tém a seguinte composicdo, por ano de vencimento:

2011 2010
2011 4.607
2012 3.114 1.023
2013 5.083 488
2014 15.907 488
2015 39-474
2016 39.474
2017 38.029
2018 38.029
2019 38.029
2020 5.267
2021 455

219.747 1.999

Em 30 de novembro de 2011, foi aprovada em Assembleia de Acionistas a emissao de 172 debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, em série tnica, da espécie com garantia firme, no valor nominal

unitario de R$ 1.000, para distribui¢io publica com esforcos restritos de colocagdo, perfazendo o

montante total de R$ 172.000. Como garantia foi concedida alienacao fiduciaria de 50% das acbes de
emissdo da empresa a ser adquirida, direta ou indiretamente pela Companhia; e (b) cessao fiduciaria do
fluxo de dividendos e juros sobre o capital proprio a serem pagos por tal empresa a Companhia referente
as referidas acOes, em conta vinculada, cujo saldo depositado devera equivaler até o maximo de 15% do
saldo devedor das debéntures. Os juros remuneratorios corresponderao a 100% do CDI, acrescido de
spread, que sera determinado de acordo com a razao do endividamento financeiro liquido e o EBITDA,

acrescido dos dividendos, a serem pagos mensalmente.

Dividendos

Controladora e consolidado

2011 2010
Distribuicao de lucro sobre resultados corrente e sobre os
resultados anteriores pagos dentro do exercicio 13.861 59
Dividendo minimo obrigatério a ser pago no exercicio seguinte 4.357 3.716
Valor reconhecido no exercicio (controladora) 18.218 3.774
Total de dividendos a pagar em 31 de dezembro 8.218 3.716
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e

Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 30 de novembro de 2011, foi decidida em Ata de Reunido de Sécios Acionistas, a distribuicao
antecipada de dividendos na importancia de R$ 16.829 considerando o saldo de R$ 13.861 existentes na
conta de reserva de lucros, e antecipando R$ 2.968 relativos ao exercicio social corrente até 30 de

novembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2011, foi proposto o dividendo minimo obrigatério de 25%, no montante de

R$ 4.357, atendendo a legislagdo obrigatoria vigente. Considerando a antecipacgio de dividendos
relativos a 2011 no valor R$ 2.968, o saldo relativo ao dividendo minimo a pagar em 2012 era de

R$ 1.389. A provisao relacionada a qualquer valor acima do minimo obrigatério sera constituida na data

em que for aprovada.

Provisao para contingéncias

O Grupo tem ativos e passivos contingentes relacionados com ag¢oes judiciais decorrentes do curso

normal dos negocios.

Tributarias

Depositos trabalhistas e previdenciarios
Contingéncias civeis

Outras

Circulante

Nao circulante
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Controladora

Provisodes para

Depositos judiciais contingéncias
2011 2010 2011 2010
628 431 274
2.156 300 400 558
5.276 4.468 7.157 4.468
612 612
8.672 5.811 7.557 5.300
274
8.672 5.811 7.557 5.026
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(a)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

e empresas controladas
(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Consolidado

Provisodes para

Depésitos judiciais contingéncias
2011 2010 2011 2010
Tributarias 634 431 274
Depositos trabalhistas e previdenciarias (i) 2.209 304 400 558
Contingéncias civeis (ii) 5.276 4.468 7.157 4.468
Outras 612 612
8.731 5.815 7.557 5.300
Circulante 274
Nao circulante 8.731 5.815 7.557 5.026
(i) O montante a titulo de provisoes trabalhistas consiste, principalmente, em reclamacgdes movidas
por ex-empregados, cujos pleitos envolvem pagamento de verbas rescisorias, adicionais e horas-
extras. Todos os pedidos com fatos geradores antes de 16 de marco de 2010, tem reembolso
garantido pelo acionista RTP Administracio e Participacdes Ltda., respeitando os prazos limites do
acordo de investimentos firmado com a Rio Barigui Participacoes S.A. Pelo fato de que grande parte
destas contingéncias tem fato gerador anterior a 16 de margo de 2010, ndo héa reflexos significativos
em contas de resultado.
(ii)) O montante a titulo de processos civeis refere-se a discussao judicial com a APPA - Associacao de

Portos de Paranagué e Antonina, onde a Companbhia foi beneficiada por ac¢do coletiva movida pelo
Sindicato dos Operadores Portuarios- SINDOP, a qual visa a decretacao da inconstitucionalidade e
ilegalidade dos reajustes das tarifas portuarias que passaram a ser cobradas dos operadores
portuarios do Estado do Parand, com base na portaria 282/2001 do Ministério dos Transportes e na
ordem de servigo n° 273/2001. Os valores controversos estdo sendo depositados em juizo.

As acoes envolvendo riscos de perda classificados pela administracdo como possiveis, com base na
avaliagdo de seus consultores juridicos, sdo principalmente de natureza trabalhista e civel e em

31 de dezembro de 2011 totalizaram R$ 1.571, (2010 - R$ 739) tais valores encontram-se
substancialmente cobertos por direito de reembolso do acionista controlador conforme descrito
anteriormente.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social é representado por 25.935.819 ag¢bes ordinarias de valor
R$ 1,00 cada, totalizando R$ 25.935.819 em ac¢oes ordindarias subscritas (2010 - 18.331.397 acoes).
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(ii)

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Quadro de ac¢oes

2011 2010

RTP Administracao e Participagoes Ltda. 13.253.848 10.892.513
Rio Barigui Participacoes S.A. 12.681.971 7.438.879
Outros 5
25.935.819 18.331.397

Em marco de 2010, foram emitidas 7.438.879 novas ac¢bes com 4gio, sendo que o acionista Rio Barigui
ParticipacGes S.A. subscreveu como capital social o montante de R$ 7.439, tendo integralizado somente
R$ 4.251.A parcela referente ao agio da acoes emitidas foi registrada proporcionalmente, no montante
de R$ 75.744, na mesma data. Em marco de 2011, a acionista Rio Barigui Participacoes S.A., integralizou
o saldo remanescente de capital social, no montante de R$ 3.188, e a respectiva reserva de capital, no
montante de R$ 56.812.

Em 30 de novembro de 2011, foram emitidas 7.604.422 novas acoes das quais todas foram subscritas e
integralizadas pelos dois acionistas, através do aporte de R$ 155.000 em dinheiro e de R$ 2.602 através
de um terreno. Destes montantes, R$ 7.604 foi registrado como capital social e R$ 149.9977 como reserva
de 4gio na emissao de acoes, tendo sido contabilizado na rubrica de reserva de capital. Adicionalmente, o
terreno aportado teve seu valor justo avaliado pelo montante de R$ 40.800, portanto, R$ 38.198 foi
reconhecido na rubrica de ajuste de avaliagdo patrimonial.

Reserva de capital

Refere-se aos valores de agio na emissao de ac6es, cujas transacoes estao descritas anteriormente.
Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a razio de 5% do lucro liquido, apurado no exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei
n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social ou no limite de 30% acrescido das reservas de capital.

Retencio de lucros

E constituida com base no excedente de lucros apurado no exercicio e cuja aprovacao formal para
pagamento como dividendos ocorre no exercicio seguinte.
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e

Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Receita

A reconciliacdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

Prestacdo de servigcos
Impostos sobre vendas

Receita liquida

Os principais impostos incidentes sobre a receita bruta estdo assim representados:

Impostos sobre servicos - ISS
Imposto sobre circula¢io de
mercadorias e servicos ICMS
Contribuicao para o financiamento
da seguridade social - COFINS
Programa de integracao social - PIS
Servigos Cancelados

Despesas por natureza

Custos das operacoes portuarias
Servicos de terceiros diretos e indiretos
Mao-de-obra e encargos

Encargos de depreciacio e amortizacdo
Locacoes diversas e aluguéis de imoveis
Manutencao dos ativos
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Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
122.903 58.806 179.293 119.531
(17.433) (5.494) (23.721) (10.579)
105.470 53.311 155.572 108.952
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
(3.585) (1.660) (4.796) (3.052)
(13) (161) (180) (161)
(9.171) (2.437) (12.488) (3.946)
(1.942) (535) (2.663) (862)
(2.722) (z701) (3.594) (2.558)
(17.433) (5.494) (23.721) (10.579)
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
(39.484) (3-457) (39.484) (3-457)
(17.291) (11.731) (30.179) (26.479)
(12.326) (9.713) (22.040) (18.700)
(3.055) (2.661) (6.121) (5.216)
(7.495) (4.967) (12.417) (10.391)
(2.387) (2.326) (4.826) (4.624)
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e

Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Combustiveis e lubrificantes
Outras despesas

Custo dos servicos prestados

Despesas com vendas

Despesas administrativas

Outras despesas operacionais, liquidas

Receita e despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicac¢Oes financeiras
Outras receitas financeiras

Total das receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros com empréstimos e financiamentos
Variacao cambial
Descontos concedidos
Outras despesas financeiras

Total das despesas financeiras

Receitas financeiras liquidas
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Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
(1.146) (1.296) (2.786) (3.381)
(11.247) (8.809) (15.839) (14.686)
(94.431) (44.960) _ (133.692) (86.934)
(81.502) (35.392) (121.042) (77.361)
(832) (668) (832) (668)
(9.069) (6.198) (9.069) (6.198)
(3.028) (2.702) (2.749) (2.707)
(94.431) (44.960)  (133.692) (86.934)
Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
6.179 4.231 6.179 4.231
74 86 160 149
6.253 4.317 6.339 4.380
(567) (385) (994)
(3) (10) (11)
(39) (500) (371) (735)
(42) (370) (175) (635)
(81) (1.440) (941) (2.375)
6.172 2.877 5.398 2.005
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Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
e empresas controladas

(Anteriormente denominada Rocha Top Terminais e
Operadores Portuarios S.A.)

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Imposto de renda e contribuicio social

Reconciliacio do beneficio (despesa) do imposto de renda
e da contribuicao social

A reconciliacio entre a despesa de imposto de renda e de contribuicao social pela aliquota nominal e
pela efetiva, em 31 de dezembro de 2011, estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social 24.012 19.955 27.278 24.023
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as (8.164) (6.784) (9.275) (8.167)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 2.312 2.967
Tributos diferidos nao reconhecidos sobre
diferencas temporarias 161 (510) 271 (510)
Tributos diferidos nao reconhecidos sobre
prejuizos fiscais
Outros 24 24 72 72
IRPJ e CSLL apurados (5.667) (4.303) (8.932) (8.371)
Imposto de Renda (4.161) (3.157) (6.549) (6.136)
Contribuicao Social (1.506) (1.146) (2.383) (2.235)
(5.667) (4.303) (8.932) (8.371)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos para diferencas temporarias na proporcio da
probabilidade de compensacao destas diferencas com o lucro tributével futuro. Em 31 de dezembro de
2011 a Companhia ndo reconheceu ativos de impostos de R$ 1.153 com relacao a diferencas temporarias
no montante de R$ 3.351.
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