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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Administradores e acionistas da

Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.
Paranagua - PR

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Rocha Terminais Portuarios
e Logistica S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicido patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Rocha
Terminais Portuarios e Logistica S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e
consolidado de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Responsabilidades da Administragido e da governanga pelas demonstragées financeiras
individuais e consolidadas

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagédo das demonstragées
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracgdes financeiras livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo €
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracgdo das demonstragées financeiras.

Responsabilidades do Auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccéo de
distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao.
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e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragées financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢cao, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Curitiba, 20 de marco de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP 015199/0-6 - F - P

lexandre Rubio
Contador CRC-1SP 223.361/0-2



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 € 2015
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 63.692 180.392 65.654 182.303
Aplicacdes financeiras 5 - 13.091 - 13.091
Contas a receber de clientes 6 15.016 12.201 18.108 14.708
Partes relacionadas - investidas 14 26.584 4.955 26.859 4.519
Tributos a recuperar 8 7.542 4.005 8.685 5.107
Outros ativos circulantes 16 7.072 6.706 8.870 9.577
Total do ativo circulante 119.906 221.350 128.176 229.305
N&o circulante
Depdsitos judiciais 13 20.251 16.056 20.476 16.141
Partes relacionadas — acionistas e
investidas 14 3.171 2.827 1.656 2.869
Tributos a recuperar 8 2.046 282 8.122 328
Imposto e contribuigdo social diferidos 71 8.010 6.843 12.146 9.125
Outros ativos néo circulantes 16 4.554 3.888 4.558 3.891
Investimentos 9 420.432 424,917 380.241 380.023
Imobilizado 10 468.442 248.329 497.533 281.009
Intangivel 10 2.236 2.199 18.207 18.711
Total do ativo ndo circulante 929.142 705.341 942.939 712.097
Total do ativo 1.049.048 926.691 1.071.115 941.402




Passivo
Circulante
Fornecedores
Partes relacionadas - investidas
Empréstimos e financiamentos
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Dividendos a pagar
Adiantamentos de clientes
Total do passivo circulante
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Provistes para riscos, civeis, tributarios e
trabalhistas
Total do passivo néo circulante
Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Total do patrimdnio liquido

Participagédo acionistas ndo controladores

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras

Nota Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
11 29.744 11.150 32.168 12.844
14 754 10.801 2176 2.394
12 65.646 44,162 67.554 48.475
3.548 4770 4.846 6.950
15 2.763 995 5.927 3.077
14 12.091 5.334 12.091 5.334
1" 5.473 2.388 5.788 2.770
120.019 79.600 130.550 81.844
12 235.757 192.742 235.757 194.558
14 254 2.893 254 3.195
13 21117 16.346 27.186 22.206
257.128 211.981 263.197 219.959
17 31.574 31.574 31.574 31.574
17 527.246 527.246 527.246 527.246
17 113.081 76.290 113.081 76.290
671.901 635.110 671.901 635.110
- = 5.467 4.489
671.901 635.110 677.368 639.599
1.049.048 926.691 1.071.115 941.402




Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Demonstragdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Financeiras, liquidas
Equivaléncia patrimonial
Outras despesas, liquidas

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicdo social
Lucro liquido do exercicio
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas néo controladores

Lucro liquido
Lucro liquido por agdo (R$)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

18 195.755 150.770 249.739 224.364
19 (173.216) (132.765) (216.406) (193.110)
22.539 18.005 33.333 31.254
19 (376) (454) (376) (454)
19 (10.289) (7.383) (11.208) (8.361)
20 (22.719) (16.475) (23.731) (17.349)
9.1 59.653 28.790 54.883 23.895
19 (5.531) (5.062) (6.884) (7.248)
43.277 17.421 46.017 21.737
A} 5.605 5.039 4.843 1.948
48.882 22.460 50.860 23.685
48.882 22.460
1.978 1.225

48.882 22.460

1,55 0,87



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Lucro liquido do exercicio 48.882 22.460 50.860 23.685
Outros resultados abrangentes = = £ 2
Resultado abrangente 48.882 22.460 50.860 23.685

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital

Destinacéo do resultado do exercicio:

Constituicdo de reserva legal
Dividendos distribuidos
Lucros retidos a distribuir

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do resultado do exercicio:

Constituicdo de reserva legal
Dividendos a distribuir
Dividendos distribuidos
Lucros retidos a distribuir

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

Reserva de lucros

Total atribuivel

Participagdes

Capital Reservade Reserva Retengédo de Lucros aos acionistas dos acionistas
Nota social capital legal lucros acumulados controladores nao controladoras Total
25.936 332.564 4.671 54.493 - 417.984 3.264 421.248
- - - - 22.460 22.460 1.225 23.685
17 5.638 194.362 - - - 200.000 - 200.000
17 - - 1123 - (1.123) - - -
17 - - - - (5.334) (5.334) - (5.334)
17 - - - 16.003 (16.003) - - -
31.574 527.246 5.794 70.496 - 635.110 4.489 639.599
- - - - 48.882 48.882 1.978 50.860
17 - - 520 - (520) - - -
17 - - - - (12.091) (12.091) - (12.091)
17 - z E = - - (1.000) (1.000)
17 - - - 36.271 (36.271) - - =
31.574 527.246 6.314 106.767 - 671.901 5.467 677.368




Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio 48.882 22.460 48.882 22.460
Participagédo de néo controladores - - 1.978 1.225
Depreciagbes e amortizagoes 18.329 14.335 25.287 20.785
Amortizacdo mais valia 13.063 13.062 14.179 13.566
Impostos diferidos {5.605) (5.039) (7.458) (6.107)
Juros incorridos 36.649 31.090 37.310 32.200
Custo residual do imobilizado baixado 226 2.244 517 2.555
Proviséo para devedores duvidosos 10 322 44 369
Provis&o para riscos civeis, tributarios e trabalhistas 4.771 1.298 4.980 3.947
Resuiltados de participagdes societarias (59.653) (28.790) (54.883) (23.895)

56.662 50.982 70.836 67.105
Variagbes nos ativos e passivos circulantes e néo circulantes:
Redugéo (aumento) das contas a receber de clientes (2.825) (72) (3.444) 325
Reducéo (aumento) de partes relacionadas - investidas (21.973) 9.671 {21.127) (4.934)
Redugéo (aumento) de tributos a recuperar (5.301) 465 (11.372) (194)
Aumento de outros ativos circulantes e néo circulantes (5.227) (5.629) (4.295) (1.636)
Aumento (redug&o) de fornecedores (2.371) 1.541 (1.641) 1.649
Aumento (redugéo) de saldrios e encargos sociais (1.222) 1.472 (2.104) 2.505
Aumento (reducéo) de tributos a recolher 1.768 (277) 2.850 327
Aumento (reducéo) de partes relacionadas - investidas (12.686) 11.672 (3.159) (3.439)
Aumento (reducdo) de outros passivos circulantes e néo
circulantes 3.085 (3.008) 3.016 (3.046)
Disponibilidades liquidas geradas pelas aplicagbes das atividades
operacionais 9.910 66.817 29.560 58.662
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Adigdes de imobilizado e intangivel (217.740) (54.803) (221.352) (59.403)
Ativos financeiros para investimentos 13.091 (13.091) 13.091 (13.091)
Aquisi¢ao de investimentos - - (1.743) (10.968)
Dividendos recebidos 55.523 21.873 46.161 21.873
Dividendos pagos (5.334) (13.504) (5.334) (13.504)
Aumento de capital - 200.000 - 200.000
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
de investimentos (154.460) 140.475 (169.177) 124.907

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:

Captacéo de financiamentos 90.438 13.717 92.438 16.717
Amortizagao custo debéntures 651 619 651 619
Pagamento de financiamentos (principal e juros) (63.239) (41.299) (70.121) (46.000)

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamentos 27.850 (26.963) 22.968 (29.664)

Aumento (reducgéo) de caixa e equivalentes (116.700) 180.329 (116.649) 153.286

Demonstragéo da variagdo no caixa e equivalentes:

No inicio do exercicio 180.392 63 182.303 29.017
No final do exercicio 63.692 180.392 65.654 182.303
(116.700) 180.329 (116.649) 153.286

Itens que ndo afetam o caixa

Dividendos propostos 12.091 5.334 12.091 5.334

Compras de imobilizado a prazo 20.965 - 20.965 -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras -- Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
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Contexto operacional

A Rocha Terminais Portuérios e Logistica S.A. (a "Companhia" ou “Controladora”) € uma
sociedade anénima de capital fechado, fundada em 29 de janeiro de 1864, com sede e filiais em
Paranagua-PR, Curitiba-PR, S&o Francisco do Sul-SC e Guaruja-SP. Tem por objetivo
principalmente a prestacgéo de servigos de: armazenagem de cargas; operagdes portuarias;
cargas a granel (importacdo e exportagdo) e carga geral; comissaria de despachos aduaneiros;
desembaraco de cargas, terminais de cargas e de contéineres, manutencéo, reparos e reformas
de contéineres e de seus equipamentos, transporte de cargas e mercadorias e participagdo em
outras empresas.

Em 27 de abril de 2015, o BNDES Participacoes S.A - BNDESPAR subscreveu e integralizou
5.638.225 acdes no montante de R$ 200.000, tornando-se acionista da Companbhia junto a RTP
Administracio e Participagdes Ltda. e a Rio Barigui Participagdes S.A, cuja relagdo societaria
esta regulada pelo Acordo de Acionistas da Companhia assinado em 10 de fevereiro de 2015 e
pelo Acordo de Acionistas Controladores aditado e assinado em 30 de janeiro de 2015.

A Companhia opera no Porto de Paranagua-PR sob certificado da Associagéo dos Portos de
Paranagué e Antonina “APPA”, concedido somente a empresas devidamente qualificadas como
"Operador Portuario” e que atendam aos requisitos exigidos pela autoridade portuaria. Este
certificado tem prazo de duragdo determinado, tendo sido emitido em 16 de maio de 2008 com
validade até 08 de dezembro de 2018. Para manté-lo a Companhia é obrigada a cumprir as
normas da autoridade portuaria, bem como os dispositivos da Lei 8.630/93 (Lei da Modernizagao
dos Portos), atualizada pela Lei 12.815/13. Na operagéo portuaria, s&o pagas as taxas de
pesagem, INFRAMAR e INFRAPORT a autoridade portuaria em decorréncia de cada operagéao
executada, além da contratacio de mao-de-obra de conferentes, arrumadores e estivadores
junto ao Orgao Gestor de M&o de Obra (OGMO).

A Companhia firmou o contrato de arrendamento n°® 115/2002 com a APPA em 16 de setembro
de 2002, e opera a Instalacéo Portuaria Alfandegada (IPA) nas dependéncias do Armazém 9A do
Porto de Paranagua-PR. O referido contrato teve sua adequagéo aos dispositivos das Leis
8.630/93 e Lei 12.815/13 e também pela Resolugdo ANTAQ n°® 2240/11 em 03 de setembro de
2012. Este contrato de arrendamento possui duragéo de 20 (vinte) anos, tendo sua vigéncia até
2022, com previsdo de prorrogacéo por igual periodo, podendo vigorar até 2042.

A Companhia possui também o certificado de “Operador Portuario” emitido pela Administragéo do
Porto de Sao Francisco do Sul “APSFS” em consonancia aos dispositivos da Lei 8.630/93
atualizada pela Lei 12.815/13, concedendo a



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras -- Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional -- Continuagao

Companhia a qualificagéo para executar operagdes no Porto de Sdo Francisco do Sul-SC; A
referida habilitagéo foi emitida em 03 de dezembro de 2013, com validade até 03 de dezembro de
2018. Para manté-lo a Companhia é obrigada a cumprir as normas da autoridade portuaria, bem
como os dispositivos da Lei 8.630/93 (Lei da Modernizagdo dos Portos), atualizada pela Lei
12.815/13.

A Companhia obteve através do Ato Declaratério Executivo (ADE) n° 44 da 9° SSRF da Receita
Federal do Brasil publicado no D.O.U. de 25 de novembro de 2013, o alfandegamento a titulo
permanente de sua unidade de armazenagem de granéis solidos de importacao, filial que esta
inscrita no CNPJ/MF sob n° 81.716.144/0005-74, localizada na area externa ao Porto Organizado
de Paranagua - PR, na Av. Cel. José Lobo, n° 1.913, municipio de Paranagua -PR, cuja
infraestrutura é composta por armazém, area de patio com balangas e esteira que liga ao
Terminal Publico de Fertilizantes do Porto de Paranagua. O alfandegamento obtido esta em
conformidade com o contrato de passagem n°® 006/2010, ratificado por seus termos aditivos,
firmado com a Administracdo dos Portos de Paranagua e Antonina — APPA, confirmado pela
ANTAQ (Agéncia Nacional de Transporte Aquaviario), o qual tem prazo de vigéncia de 25 anos
(com validade até 2035) podendo ser prorrogado por igual periodo (até 2060).

Em 22 de abril de 2014 a Companhia obteve através do Ato Declaratério Executivo (ADE) n°® 10
da 9° SSRF da Receita Federal do Brasil publicado no D.O.U. de 25 de abril de 2014, a
expanséo do alfandegamento para toda a infraestrutura do complexo de armazenagem de
granéis solidos de importagdo, mantidas as mesmas condi¢gdes mencionadas no paragrafo
acima.

Em 09 de novembro de 2015 a Companhia formalizou junto a APPA o 4° termo aditivo ao seu
Contrato de Passagem n° 026/2010, o qual postergou por mais dois anos, a partir de 02 de
outubro de 2015, o prazo para a implementacgao das obras de interligacéo de seus armazéns
(dedicados a granéis solidos de exportagdo) ao COREX (Corredor de Exportacao do Porto de
Paranagua/PR). As obras deste projeto foram iniciadas em outubro/2015 e deveréo ser
encerradas em abril/2017, com previsdo para inicio das operacdes no segundo semestre de
2017.

1



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras -- Continuagao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional -- Continuacao

1.1 Participagoes Societarias

1.1.1

12

Controladas

Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda. "Porto Seco"

Sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Francisco do Sul - SC. Tem como
atividade principal a operagao e exploragao, através de permissao, de terminal
alfandegado de uso publico, destinado a prestacéo de servigos publicos, de
movimentacao e armazenagem de mercadorias no Porto Seco (EADI) de Sao
Francisco do Sul-SC, para carga geral, podendo receber, sob controle aduaneiro,
mercadorias importadas e as destinadas a exportacao. As operagdes do EADI estao
em conformidades com os termos e condi¢des do Edital de Licitagdo - Concorréncia
SRF/SRRF/9? RF - N° 03/98 e Contrato de Permissao, além do Termo Aditivo n’
02/2005, objeto do contrato n* 15/2004, firmado entre a Unido por intermédio da
Superintendéncia Regional da Receita Federal na 92 Regiao Fiscal e a Porto Seco.
O prazo de vigéncia da Permissao de Operagéo passou de 10 anos para 25 anos,
conforme o Termo Aditivo n* 08/2014, ficando valido até 27 de dezembro de 2029,
podendo ser renovado por mais 10 anos.

Rio Bacacheri Participacoées S.A. "Rio Bacacheri"

Sociedade an6nima de capital fechado, com sede em Paranagua - PR, que tem por
objeto a participacdo em outras empresas do segmento portuario, detendo 60% das
acOes da Vanzin Servicos Aduaneiros S.A.

Vanzin Servicos Aduaneiros S.A. "Vanzin"

Sociedade an6nima de capital fechado, com sede em Rio Grande - RS, que tem
como objeto social as atividades de operacao portuaria de granéis e carga geral,
oriundos de importacdes e/ou destinados a exportagdes, e ainda armazenagem de
granel de importagéao.

Rocha Granéis Solidos de Exportacdo S/A. "Rocha GranExpo"

SPE em fase pré-operacional, transformada em 12 de dezembro de 2013, com sede
em Paranagua - PR, que tem como objeto social as atividades de operacao
portuaria de granéis sélidos de exportagao.
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Investidas

Fullport8 Operacao Portuaria e Armazenagem Ltda. "Fullport8"

Sociedade limitada, com sede em Séo Francisco do Sul - SC, que tem por objeto as
atividades de operagao portuaria de granéis de importagao e de carga geral, e
armazenagem de granéis de importacéo.

Cattalini Terminais Maritimos S.A. “Cattalini”

Sociedade anénima de capital fechado, com sede em Paranagua - PR, que explora
no Porto de Paranagua — PR a atividade de armazenagem, embarque e
desembarque de navios que transportam granéis liquidos, como 6leo de soja, 6leo
de palma, metanol, derivados, etanol, dentre outros. A Companhia possui 50% de
participacado no capital social total e votante da Cattalini.

Sul Trading Ltda. “Sul Trading”

Sociedade limitada, com sede em Paranagua - PR, que tem por objetivo o comércio
intermediario atacadista, importagao e exportagcao de granéis liquidos e granéis
solidos.

TLP Terminais de Liquidos de Paranagua Ltda. “TLP”

SPE nao operacional, com sede em Paranagua - PR, que tem por objetivo
operagdes com granéis liquidos.

COPI — Cia. Operadora Portuaria do ltaqui S.A. “COPI”

Em 02 de setembro de 2015, a Companhia através da sua controlada Vanzin
Servicos Aduaneiros S.A. "Vanzin" adquiriu 25% das acdes da COPI| — Cia.
Operadora Portuaria do Itaqui S.A., empresa situada em Sao Luis/MA. Nesta data
foi assinado o "Acordo de Acionistas da COPI", que regula as obrigacdes e direitos
dos acionistas da referida sociedade. O montante pago na transagao foi de R$
7.804, para um patriménio liquido de R$ 2.880. Durante o exercicio de 2016 a
Companhia efetuou em consonancia com os dispositivos da lei 12.973/2014 a
alocacgao do preco de compra com base em sua melhor estimativa.
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Superagui Holding Patrimonial S.A. "Superagui"

Sociedade anénima de capital fechado, com sede em Curitiba - PR, que tem por
objeto a exploragao de locagéo de iméveis compreendendo armazéns e terrenos.
Parte substancial dos terrenos e armazéns utilizados pela Companhia séo locados da
Superagui, tendo a maioria dos contratos um prazo de 20 anos e possibilidade de
renovacao por mais 10 anos. A Companhia é detentora de acao preferencial de classe
especial resgatavel (Golden Share), que lhe da poder de protecdo quanto a veto em
decisbes sobre estes iméveis locados a ela, podendo impedir a alienagao, criacdo de
gravames, onus direitos de retengdo, garantias, penhoras, usufruto, entre outros.
Também pode vetar alteragdes de clausulas dos contratos de locagdo que versem
sobre valores ou reserva de aluguel, prazo de locagdo, multas e indenizagbes,
hipoteses de rescisdo de contratos, regras aplicaveis a benfeitorias, entre outros. A
Rocha possui somente uma agao que lhe da poder de protegao exclusivo aos imoveis
locados, a qual ndo se estende para o restante das operacdes da coligada.

2. Sumario das politicas contabeis
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2.2

Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras, da controladora e consolidada, foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC, vigentes para 31 de dezembro de 2016. A emissdo das
demonstragdes financeiras foi aprovada pela Administragao da Companhia em 20 de margo
de 2017.

Base de preparagao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto ativos
e passivos financeiros mensurados pelo seu valor justo, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das
contraprestagbes pagas em troca de ativos.
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a)

2.2 Base de preparagao -- Continuagao

Caixa e equivalentes de caixa — Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os
depésitos bancérios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudanga
de valor, e contas garantidas. As contas garantidas, quando da contratagéo destas
operacdes, sdo demonstradas no balango patrimonial como "Emprestimos”, no passivo
circulante.

Contas a receber de clientes — S&o registradas pelo valor faturado e nédo tem incidéncia
de juros por serem de curto prazo e estdo deduzidas de proviséo para credito de
liquidagao duvidosa, quando aplicavel.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é constituida através de analise
individual dos créditos em atraso. A provisdo constituida é considerada suficiente pela
Administracéo para cobrir potenciais perdas na realizagéo das contas a receber de
clientes.

Imobilizado — Os bens do ativo imobilizado estdo demonstrados ao valor de custo,
deduzidos de depreciacdo e perda por redugao ao valor recuperavel acumulada,
quando aplicavel.

A depreciacéo é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo
método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida
util seja integralmente baixado (exceto para terrenos e imobilizado em andamento). A
vida Util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagao séo revisados no
final da data do balango patrimonial e o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas
& contabilizado prospectivamente.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sdo depreciados pela vida util
esperada da mesma forma que os ativos préprios ou por um periodo inferior, se
aplicavel, conforme termos do contrato de arrendamento em questéo.

Um item do imobilizado € baixado apés alienacao ou quando ndo ha beneficios

econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas
na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela difereng¢a entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.
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d)

2.2 Base de preparagao -- Continuacao

Intangiveis — O ativo intangivel é formado por softwares utilizados como ferramentas
de gestado. Os ativos intangiveis sdo amortizados em fungao da vida util dos bens.

Participactes (investimentos) em investidas — Investidas s&o todas as entidades sobre
as quais a Companhia tem influéncia significativa, mas nao o controle, geralmente por
meio de uma participacado societaria de 20% a 50% dos direitos de voto. As
participacdes em investidas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.

Para os ativos intangiveis identificaveis, mais valia de ativo imobilizado e agio
decorrente da aquisicdo de participacdo societaria na investida, sdo integralmente
reconhecidos no balanco patrimonial como “Investimento”. Com exce¢ao do agio, o
qual é submetido anualmente ao teste de redugéo ao valor recuperavel, para 0s
demais ativos com vida util definida, as suas respectivas amortizagdes e depreciagbes
sdo reconhecidas no resultado do exercicio, na linha de equivaléncia patrimonial, de
forma linear com base na vida Util estimada dos bens, as quais s&o revisadas no final
de cada exercicio.

A participacdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas investidas € reconhecida
na demonstracéo do resultado e a participagao nas mutagdes das reservas €
reconhecida nas reservas da Companhia. As politicas contabeis das investidas sao
alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas
pela Companhia.

Investimentos em controladas — sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o
poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada
de uma participacdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A
existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis
sdo considerados quando se avalia se a Companhia controla outra entidade. As
controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidagao é interrompida a partir da data em que a
Companhia deixa de ter o controle.

Transagbes, saldos e ganhos nao realizados em transagbes entre empresas sao
eliminados. Os lucros nao realizados também sao eliminados a menos que a operagao
forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a
consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras -- Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2. Sumadrio das politicas contabeis -- Continuagao

17

g)

2.2 Base de preparagao -- Continuagao

Impairment de ativos nao financeiros - Os ativos que estéo sujeitos a amortizagao sao
revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este Ultimo € o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os
custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos
sd0 agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos ndo
financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, sdo revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data de
apresentagao do relatorio.

Provisbes - As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou
presumida) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores
de forma confiavel e cuja liquidagao seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigacéo no final de cada periodo de relatoério,
considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigagao.

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagéao de
uma provisdo sdo esperados que fossem recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Ativos e passivos vinculados a moeda estrangeira ou sujeitos a atualizacdo monetaria
— S&o convertidos ou atualizados com base nas taxas de cambio vigentes na data do
balanco e em indices oficiais de atualizagdo monetaria.

Passivo circulante e ndo circulante — Demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes
monetarias ou cambiais incorridos até a data do balanco.

Arrendamento — Os arrendamentos sdo classificados como financeiros sempre que 0s
termos do contrato de arrendamento transferir substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.

Reconhecimento de receita - A receita compreende o valor justo da contraprestacao
recebida ou a receber pela prestagéo de servigos no curso normal das atividades da
Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos
descontos, bem como das eliminagbes das vendas entre empresas da Companhia,
quando se trata de contas consolidadas.
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A Companhia reconhece a receita no momento em que seu valor pode ser mensurado
com seguranga, quando é provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a
entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades da Companhia, conforme descri¢céo a seguir. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados historicos, levando em consideracgéo o tipo de cliente, o tipo
de transacdo e as especificagdes de cada venda.

A Companhia presta servigos (por si ou por meio de participagdes societarias diretas
ou indiretas em outras sociedades): servicos de armazéns gerais; acondicionamento
de produtos fertilizantes e corretivos, por conta e ordem de terceiros; importagéo e
comeércio atacadista de fertilizantes, adubos, corretivos de solo, defensivos agricolas e
de outros produtos quimicos intermedidrios para fertilizantes; operadores portuarios;
comissaria de despachos aduaneiros; desembaraco de cargas, unitizagdo de cargas e
corretagem de cargas de exportagdo; agenciamento de importagées e exportagdes por
conta de terceiros; terminais de cargas e de contéineres, incluindo estacionamento de
contéineres cheios e/ou vazios, estacionamento de equipamentos de movimentagao
e/ou transporte de contéineres, inspegéo de contéineres e equipamentos de transporte
e movimentacio dos mesmos, manutengao, reparos e reformas de contéineres e de
seus equipamentos de movimentagéo e/ou transporte, estufagem e desestufagem;
operacgao de terminais de cargas e descargas de mercadorias proprias e de terceiros;
transporte rodoviario de cargas e/ou contéineres com veiculos proprios e/ou de
terceiros; operagées em recintos alfandegados; transporte, recepgao, armazenagem e
expedicao de (a) granéis solidos de importagéo e de exportagao, (b) granéis liquidos,
(c) carga geral, (d) carga de projeto; locagao de bens moveis, maquinas e
equipamentos e (e) terminalizagdo, bombeamento e tancagem de graneéis liquidos em
terminal maritimo e em retroarea, bem como a locacgao de tanques, dutos e tubulagdes
interligados ou néo a pier de embarque e desembarque de granéis liquidos; e também
como sociedade holding, participando em outras sociedades, simples ou empresarias,
bem como associagbes de qualquer natureza, desde que exercam quaisquer das
atividades mencionadas acima, na qualidade de acionista, quotista, sécia ou
associada, inclusive exercendo tais atividades por meio de concessdes, permissdes,
autorizagdes, outorgas, ou todo e qualquer tipo de atos delegados pelo efou
contratados com o poder publico, seja administragdo publica direta ou indireta. Os
servicos sdo prestados com base em contrato de prego firmado e/ou ainda de acordo
com a negociagio com os clientes, ndo necessariamente com pregos fixos. Os
periodos dos contratos, geralmente, tém prazos variados em sua maioria com mais de
um ano.
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m) Ajuste a valor presente — E reconhecido o ajuste a valor presente para os elementos
integrantes do ativo e passivo decorrentes de operagdes de longo prazo, ou de
operacdes de curto prazo, quando houver efeitos relevantes, tomando-se por base a
data de origem da transacéo.

n) Imposto de renda e contribuicdo social — O resultado com imposto de renda e
contribuico social representa a soma dos impostos correntes e diferidos.

Impostos correntes: A provisdo para imposto de renda e contribuicéo social esta
baseada no lucro tributavel do exercicio. E necessario um julgamento especifico para
determinar a provisdo para o imposto de renda e a contribuigéo social, porque ha
exclusdes de receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, alem
de excluir itens néo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisao
para imposto de renda e contribuicdo social &€ calculada com base nas aliquotas
vigentes no fim do exercicio.

Impostos diferidos: O imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“imposto
diferido”) € reconhecido sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de
relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragbes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracéo do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais.

A recuperacgao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada
periodo de relatério e, quando nio for mais provavel que lucros tributaveis futuros
estaréo disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo
do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada periodo de
relatério, ou quando uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada. A
mensuracéo dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais
que resultariam da forma na qual a Companhia espera, no final de cada periodo de
relatorio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.
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o) Estimativas e julgamentos contabeis — As estimativas contabeis foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, de acordo com o julgamento da Administragéo para
determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem vida util do ativo
imobilizado e intangivel. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas, no minimo,
anualmente.

p) Instrumentos financeiros — Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a
Companhia for parte das disposigées contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor
justo no resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, apds o reconhecimento inicial.

Classificac@o e mensuracéo - A classificacao dos ativos e passivos financeiros
mantidos pela Companhia dependera da finalidade para a qual os ativos e passivos
financeiros foram adquiridos e contratados. A Administracao da Companhia classifica
seus ativos e passivos financeiros no momento inicial da contratacao.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento - Correspondem a ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa que a
Companhia tem a intengéo positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apds
o reconhecimento inicial, os ativos financeiros até o vencimento sdo mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda por
reducao ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sio ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis e que nao sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e
recebiveis (inclusive contas a receber de clientes, caixa e equivalentes de caixa e
adiantamentos a fornecedores) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do
valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida atraves da aplicagado da taxa de juros efetiva, exceto
para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.
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2.3.

Base de preparagao -- Continuagéo

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao
longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

q) Apuracéo do resultado — O resultado da Companhia é apurado em obediéncia ao
regime de competéncia de exercicio.

Base de consolidagédo e investimentos em controladas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Companhia e suas controladas. O controle ¢ obtido quando a Companhia tem o poder de
controlar as politicas financeiras e operacionais de uma empresa para auferir beneficios de
suas atividades.

As empresas incluidas na consolidagao s&o:

- Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda — 99,98%;
- Rio Bacacheri Participagdes S.A. — 100,00%;

- Vanzin Servigos Aduaneiros S.A. — 60,00%;

- Rocha Granéis Sélidos de Exportacéo S.A. — 100,00%.

Nas demonstracdes financeiras da Controladora, as informagdes financeiras das empresas
controladas bem como das empresas investidas, séo reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial.

Todas as transacdes, saldos, receitas e despesas entre: (i) a Companhia com suas
controladas e (ii) as controladas, sdo eliminadas integralmente nas demonstracoes
financeiras consolidadas.

Nas demonstracées financeiras Consolidadas da Companhia, as empresas controladas,
listadas acima, sdo consolidadas integralmente com as demonstragdes financeiras da
Controladora, e as empresas investidas, listadas abaixo, sdo reconhecidas através do
método de equivaléncia patrimonial.
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2.3.

2.4

Base de consolidagio e investimentos em controladas -- Continuagao

A Cattalini, a Fullport8, a Sul Trading, a TLP e a COPI, empresas investidas, sao
reconhecidas nas demonstracdées financeiras da Companhia apenas através do método de
equivaléncia patrimonial, ndo sendo consolidadas nas demonstragées financeiras da

Companhia.
Normas e interpretagdes novas ainda nao adotadas

A Companhia adotou todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretacées
emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016.

A Companhia n&o adota antecipadamente qualquer pronunciamento, interpretacao ou
alteracio que tenha sido emitida, mas que néo seja de aplicagéo obrigatoria ainda.

Principais fontes das estimativas contabeis

Na aplicacéo das praticas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa n°2, a
Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis
dos ativos e passivos para os quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e
as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Eventualmente os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes
das revisBes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas
sdo revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a
revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.
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Principais fontes aplicadas nas estimativas

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais
origens da incerteza nas estimativas no final de cada exercicio, que podem levar a ajustes
significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no proximo exercicio.

Vida util dos bens do imobilizado e intangiveis identificaveis - Conforme descrito na nota
explicativa n® 2.2 “c”, a Companhia revisa a vida util estimada dos bens do imobilizado
anualmente no final de cada exercicio. Ainda conforme descrito na nota explicativa n°® 2.2
“d”, a Companhia revisa anualmente a vida util estimada dos ativos intangiveis
identificaveis, decorrente da aquisicdo de participacao societaria em investida, os quais sao
representados substancialmente pela carteira de clientes e contrato de concessao.
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3.1

Principais fontes aplicadas nas estimativas -- Continuacao

Reducio ao valor recuperavel do agio - Conforme descrito na nota explicativa n® 2.2 “g”, a
Companhia revisa o valor recuperavel do agio decorrente da aquisi¢do de participagao
societaria em investida anualmente. Para determinar se o agio apresenta reducdo em seu
valor recuperavel, € necessario fazer estimativa do valor em uso das unidades geradoras
de caixa para as quais o agio foi alocado. O calculo do valor em uso exige que a
Administracao estime os fluxos de caixa futuros esperados oriundos das unidades
geradoras de caixa e uma taxa de desconto adequada para que o valor presente seja
calculado.

[Ty )

Avaliacdo de instrumentos financeiros - Conforme descrito na nota explicativa n® 2.2 “p”, a
Companhia usa técnicas de avaliagado que incluem informag¢des que se baseiam em dados
observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros. A nota explicativa n® 2.2 “p” oferece informacdes detalhadas sobre as principais
premissas utilizadas na determinagao do valor justo de instrumentos financeiros. A
Administracao acredita que as técnicas de avaliac&o selecionadas e as premissas
utilizadas sdo adequadas para a determinacéo do valor justo dos instrumentos financeiros.

Provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis - O valor reconhecido como provisao é a
melhor estimativa das considerag¢des requeridas para liquidar a obrigagao no final de cada
periodo de relatorio, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacao.
Quando a provisdo &€ mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a
obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em
que o efeito do valor temporal do dinheiro € relevante). Quando ha cobertura securitaria
sobre os riscos provaveis, a Companhia considera como provisao os provaveis gastos com
a seguradora.

Disponibilidades

Os saldos das disponibilidades sao compostos como segue:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 224 1.734 2.186 1.834
Aplicacbes financeiras (a) 63.468 178.658 63.468 180.469
63.692 180.392 65.654 182.303

(a) as operagbes sfo contratadas com liquidez diaria, podendo assim ser resgatadas a qualquer momento e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor. Em 31 de dezembro de 2016, as aplicagdes eram remuneradas pela taxa média de 101%
(101% em 2015) do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
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5. Aplicagoes financeiras

Os saldos das aplicacoes financeiras sdo compostos como segue:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Disponibilidades em moeda estrangeira - 13.091 - 13.091
- 13.091 - 13.091

Refere-se a reserva (hedge) de Euro destinada a aquisicdo de um guindaste para a Companhia no valor EUR 3.350, adquirido em
2015 com entrada em operagéo no més de maio/2016.

6. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Clientes nacionais 5.444 2.105 8.758 4.800
Clientes exterior 10.127 10.641 10.127 10.641
Proviséo para devedores duvidosos (555) (545) (777) (733)
15.016 12.201 18.108 14.708

O saldo de contas a receber de clientes tem a seguinte composicao por idade de vencimento:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
A Vencer 13.895 10.962 16.226 12.225
Vencidos até 90 dias 737 914 1.354 1.517
Vencidos de 91 até 180 dias 104 135 142 279
Vencidos acima de 180 dias (a) 280 190 386 687
15.016 12.201 18.108 14.708

(a) Os valores vencidos acima de 180 dias estdo demonstrados liquidos da proviséo para devedores duvidosos.

A Companhia recebe antecipadamente cerca de 50% do faturamento a titulo de adiantamentos para as operacoes dos
clientes. O prazo médio do residual a receber € de 12 dias (16 dias em 2015).

A movimentagao da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa esta composta por:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (223) (364)
(-/+) Adigbes/Exclusbes (322) (369)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (545) (733)
(-/+) AdicBes/Exclusdes (10) (44)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (555) (777)

A Administragao considera esta provisao suficiente para cobrir as perdas na realizacio de contas
a receber, cuja recuperacao € considerada improvavel.
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7. Imposto de renda e contribuigcao social corrente e diferido
7.1 Diferido
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, ativo e passivo, foram constituidos

considerando as aliquotas vigentes em 31 de dezembro de 2016 e 2015 apresentando a
seguinte composic¢ao:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Ativo
Saldo Anterior 6.843 6.245 9.125 7.459
IR/CS s/ amortizag&do mais valia - - 383 166
IR/CS s/ diferengas temporarias e prejuizo fiscal 1.167 598 2.638 1.500
8.010 6.843 12.146 9.125
Composicéo
IR/CS s/ prejuizo fiscal 8.010 6.843 9.431 6.843
IR/CS s/ amortizag@o mais valia - - 682 299
IR/CS s/ diferencas temporarias - - 2.033 1.983
8.010 6.843 12.146 9.125

7.2 Corrente

A apuracdo de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio pode ser conciliada com
o lucro contabil como segue:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social 43.277 17.421 46.018 21.737
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as
aliguotas nominais (14.714) (5.923) (15.646) (7.391)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 20.281 9.789 18.660 8.124
Tributos sobre diferencas
temporais/permanentes 14 1.123 1.740 1.093
Outros 24 50 89 122
IRPJ e CSLL apurados 5.605 5.039 4.843 1.948
Corrente - - (2.557) (4.159)
Diferido 5.605 5.039 7.400 6.107
5.605 5.039 4.843 1.948
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8. Tributos a recuperar
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Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Imposto de Renda Retido na Fonte 6.758 1.042 7.420 1.612
FUNDAF 1.763 - 7.794 -
IRPJ e CSLL 580 507 1.061 1.035
ISSQN 283 283 328 333
PIS - 844 - 844
INSS Parte Empresa - 765 - 765
COFINS - 690 - 690
OUTROS 204 156 204 156

9.588 4.287 16.807 5.435
Tributos a recuperar circulante 7.542 4.005 8.685 5.107
Tributos a recuperar nédo circulante 2.046 282 8.122 328

9.588 4.287 16.806 5.435

PIS e COFINS - O saldo &€ composto por valores de créditos originados da cobranga nao-

cumulativa do PIS e da COFINS, apurados principalmente nas operagdes de aquisigao de bens
integrantes do ativo imobilizado, que sdo compensados em parcelas mensais sucessivas,
conforme determinado pela legislagao.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (IRPJ e CSLL) - Corresponde a antecipagdes no
recolhimento de imposto de renda e contribuicao social realizaveis mediante a compensagao com
impostos e contribui¢cdes federais a pagar.

Imposto de Renda Retido na Fonte - Correspondem ao imposto de renda retido na fonte sobre
aplicacdes financeiras e contribuigdes retidas sobre a emissdo de Notas Fiscais.

Imposto sobre servico de qualquer natureza (ISSQN) — Representam os valores a serem
compensados apoés o deferimento dos processos de cancelamentos de notas fiscais de servigos
protocolados junto as prefeituras onde a Companhia possui operagoes.

FUNDAF —Decorrentes dos valores pagos em exercicios anteriores, cuja jurisprudéncia ja esta
pacificada no STF, a serem compensados apos a finalizacdo das agbes em curso, com outros
tributos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB).
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9.1 Participacdo societaria
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Controladora

Em 31 de dezembro de 2016
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda.
Rio Bacacheri Participagdes S.A.

Fullport8 Oper. Portuaria e Armazenagem Ltda.

Cattalini Terminais Maritimos S.A.

Rocha Granéis Solidos de Exportagao S/A.
TLP Term. de Liqg. de Paranagua Ltda.

Sul Trading Ltda.

Agio aquisicéo Cattalini (a)

Mais valia aquisicdo Cattalini (a)

(-) Amortizagdo mais valia liquida Cattalini (a)
Total

Em 31 de dezembro de 2015
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda.
Rio Bacacheri Participagdes S.A.

Fullport8 Oper. Portuaria e Armazenagem Ltda.

Cattalini Terminais Maritimos S.A.

Rocha Granéis Solidos de Exportagédo S/A.
TLP Term. de Liq. de Paranagua Ltda.

Sul Trading Ltda.

Agio aquisicdo Cattalini (a)

Mais valia aquisigdo Cattalini (a)

(- Amortizacéo mais valia liquida Cattalini (a)
Total

Participacao Lucro (prejuizo)
no capital Patriménio do

exercicio / Equivaléncia

social - % liquido Investimento periodo patrimonial
99,98% 27.343 27.342 2.516 2.516
100,00% 24.251 24.251 2.688 2.688
28,33% 3.398 741 5.882 1.783
50,00% 230.630 115.184 105.593 52.665
100,00% 1 1 - -
50,00% 10 5 - -
0,05% 1.441 7 "7 1
N/A N/A 166.336 N/A N/A

N/A N/A 129.664 N/A N/A

N/A N/A (43.099) N/A N/A
420.432 59.653

99,98% 24.828 24.827 1.925 1.925
100,00% 29.925 29.925 1.861 1.861
28,33% 346 98 1.854 524
50,00% 217.078 108.539 48.960 24.480
100,00% 1 1 - -
50,00% 10 5 - -
0,05% 1.324 6 - -
N/A N/A 166.336 N/A N/A

N/A N/A 129.664 N/A N/A

N/A N/A (34.484) N/A N/A
424917 28.790

(a) valores referentes ao valor de aquisi¢io da Cattalini em 2011. Os montantes alocados no preco de compra (mais valia) s&o amortizados a
taxa anual de 7,8526% que corresponde a taxa média dos ativos fixos alocados.
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Participagdo societaria--Continuagao

Consolidado

Em 31 de dezembro de 2016

Cia. Operadora Portuaria do Itaqui S/A (c)
Fullport8 Oper. Portuéria e Armazenagem
Ltda.

Cattalini Terminais Maritimos S.A.

Rocha Granéis Sélidos de Exportacéo S/A.
TLP Term. de Liq. de Paranagua Ltda.

Sul Trading Ltda.

Agio aquisicao Cattalini

Mais valia aquisicdo Cattalini

(-) Amortizagéo mais valia Cattalini, liquida
Agio aquisicdo COP!

Mais valia aquisigdo COPI

(-) Amortizagdo mais valia COPI

Total

Em 31 de dezembro de 2015

Cia. Operadora Portuaria do ltaqui S/A (b) /
(0

Fullport8 Oper. Portuaria e Armazenagem
Ltda.

Cattalini Terminais Maritimos S.A.

Rocha Granéis Sdlidos de Exportagao S/A.
TLP Term. de Liqg. de Paranagua Ltda.

Sul Trading Ltda.

Agio aquisicdo Cattalini

Mais valia aquisigdo Cattalini

(-) Amortizagao mais valia Cattalini, liquida
Mais valia aquisi¢do COPI

Total

(b) Devido & aquisigao ter ocorrido em 2 de setembro, considerou-se o resultado de 4 meses para o calculo da equivaléncia patrimonial.

Participagao Lucro (prejuizo)
no capital Patriménio do
exercicio / Equivaléncia

social - % liquido Investimento periodo patrimonial
25,00% 27117 7.112 554 434
1.783

28,33% 3.398 741 5.882
50,00% 230.620 115.184 105.593 52.665
100,00% 1 1 - -
50,00% 10 5 - -
0,05% 1.441 7 117 1
N/A N/A 166.336 N/A N/A
N/A N/A 129.664 N/A N/A
N/A N/A (43.099) N/A N/A
N/A N/A 2.313 N/A N/A
N/A N/A 2.611 N/A N/A
N/A N/A (634) N/A N/A
380.241 54.883
25,00% 19.740 4,934 (4.436) (1.109)
524

28,33% 346 98 1.854
50,00% 217.078 108.539 48.960 24.480
100,00% 1 1 - -
50,00% 10 5 - -
0,05% 1.324 6 - -
N/A N/A 166.336 N/A N/A
N/A N/A 129.664 N/A N/A
N/A N/A (34.484) N/A N/A
N/A N/A 4.924 N/A N/A
380.023 23.895

(c) A diferenga entre o valor registrado e o apurado (investimento de 25% sobre o patriménio liquido da controlada em conjunto COPI) refere-se ao
fato de 2 acionistas ndo aportarem devidamente capital conforme estatuto da Copi. Esta situagao ser4 regularizada em 2017.
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9. Controladas e investidas--Continuacéao

9.2 Movimentacao dos investimentos

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Em 1°de janeiro 424.917 426.621 380.023 376.158
- Aquisicoes - - - 7.804
- Aportes de capital (i) - - 1.743 3.164
- Dividendos recebidos (55.523) (21.873) (47.159) (21.873)
- Outros - - - -
- Amortizagdo mais valia (13.053) (13.062) (13.687) (13.566)
- IR/CS diferidos s/ mais valia 4.438 4.441 4.438 4.441
- Equivaléncia patrimonial 59.653 28.790 54.883 23.895
Em 31 de dezembro 420.432 424.917 380.241 380.023

Em 02 de setembro de 2015, a Companhia através da sua controlada Vanzin Servigos
Aduaneiros S.A “Vanzin” adquiriu 25% das a¢des da COPI| — Cia. Operadora Portuaria do
Itaqui S.A., empresa situada em Sao Luis/MA. Nesta data foi assinado o "Acordo de
Acionistas da COPI", o qual regula as obrigagdes e direitos dos acionistas da referida
sociedade.

(i) Aportes de capital sao relativos ao aumento de capital parcelado nos exercicios de

2015 e 2016 na investida COPI. Aporte deliberado em assembleia geral extraordinaria
dos acionistas da COPI em 02 de setembro de 2015.
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10. Imobilizado e intangivel

10.1 Imobilizado — controladora

Edificacdes e Equip. e Total em Adtos Em Imobilizado
Benfeitorias Guindastes Outros Operagdo Gran Expo Andamento Total
Em 31 de dezembro de 2015
Saldo inicial 113.331 31.077 6.273 150.681 - 60.288 210.969
Aquisicdo 2.476 4.129 2.602 9.207 28.710 15.462 53.379
Baixas - (651) - (651) - (1.593) (2.244)
Transferéncias 1.996 - - 1.996 - (1.996) -
Depreciagao (6.346) (6.277) (1.152) (13.775) - - (13.775)
Saldo contébil, liquido 111.457 28.278 7.723 147.458 28.710 72.161 248.329
Custo total 132.741 64.923 12.582 210.246 28.710 72.161 3.7
Depreciagdo acumulada (21.284) (36.645) (4.859) (62.788) - - (62.788)
Saldo contébil, liquido 111.457 28.278 7723 147.458 28.710 72.161 248.329
Em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial 111.457 28.278 7.723 147.458 28.710 72.161 248.329
Aquisigao 3.164 14.828 1.114 19.106 - 218.985 238.091
Baixas - - (226) (226) - - (226)
Transferéncias 19.216 3.081 - 22.297 (22.775) 56 (422)
Depreciagio (6.574) (9.198) (1.558) (17.330) - - (17.330)
Saldo contabil, liquido 127.263 36.989 7.053 171.305 5.935 291.202 468.442
Custo total 155.121 82.832 13.273 251.226 5.935 291.202 548.363
Depreciagdo acumulada (27.858) (45.843) (6.220) (79.921) - - (79.921)
Saldo contabil, liquido 127.263 36.989 7.053 171.305 5.935 291.202 468.442

30



Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras -- Continuacéo
31 de dezembro de 2016 € 2015
(Em milhares de reais)

10. Imobilizado e intangivel -- Continuacéo

10.2 Imobilizado — consolidado

Edificagbes e Equip. e Total em Adtos Mais valia Em Imobilizado
Benfeitorias Guindastes Outros  Operagéo Gran Expo Vanzin Andamento Total

Em 31 de dezembro de 2015

Saldo inicial 127.612 47.560 7.210 182.382 - 2.964 61.252 246.598
Aquisicédo 3.288 6.304 3.837 12.929 28.710 - 15.509 57.148
Baixas - (651) - (651) - - (1.904) (2.555)
Transferéncias 1.996 283 - 2.279 - - (2.279) -
Depreciagao (7.322) (10.933) (1.423) (19.678) - (504) - (20.182)

Saldo contabil, liquido 125.574 42.563 9.124 177.261 28.710 2.460 72.578 281.009
Custo total 152.650 94.727 15.122 262.499 28.710 3.367 72.578 367.154
Depreciacédo acumulada (27.076) (52.164) (5.998) (85.238) - (907) - (86.145)

Saldo contabil, liquido. 125.574 42.563 9.124 177.261 28.710 2.460 72.578 281.009

Em 31 de dezembro de 2016

Saldo inicial 125.574 42.563 9.124 177.261 28.710 2.460 72.578 281.009
Aquisigdo 3.588 17.289 1.304 22.181 - - 219.244 241.425
Baixas - (200) (226) (426) - - (91) (517)
Transferéncias 19.216 3.472 - 22.688 (22.775) - (335) (422)
Depreciaciao (7.491) (14.053) (1.925) (23.469) - (493) - (23.962)

Saldo contabil, liquido 140.887 49.071 8.277 198.235 5.935 1.967 291.396 497.533
Custo total 175.454 114.977 16.003 306.434 5.935 3.367 291.396 607.132
Depreciagdo acumulada (34.567) (65.906) (7.726) (108.199) - (1.400) - (109.599)

Saldo contabil, liquido 140.887 49.071 8.277 198.235 5.935 1.967 291.396 497.533
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10. Imobilizado e intangivel -- Continuacao

10.3 Composicao da depreciagdo e amortizagéo

2016 2015
Controladora
Custo (16.701) (13.397)
Despesa (629) (378)
{17.330) (13.775)
Mais valia Cattalini (a) (13.053) (13.062)
Intangiveis (999) (560)

(31.382) (27.397)

Consolidado

Custo (22.840) (19.300)
Despesa (629) (378)
(23.469) (19.678)

Mais valia Cattalini (a) (13.053) (13.062)
Mais valia Vanzin (b) (493) (504)
Mais valia COPI (634) -
Intangiveis (1.818) (1.107)
Outros 1 -

(39.466) (34.351)

(a) Alocada no investimento, nota 9.2.
(b) Alocada no ativo fixo fruto da consolidagéo, nota 10.2.
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10. Imobilizado e intangivel -- Continuacao

10.4 Intangiveis

Softwares
Demais ativos
Goodwill Vanzin

Softwares
Demais ativos
Goodwill Vanzin

Controladora

Consolidado

Adigoées !/ Depreciagaoe Adigodes / Deprecia¢a
Baixas amortizagao 2015 2016 Baixas e amortizag
1.032 (999) 2.087 3.320 1.307 (1.81

4 - 112 190 7

3 = = 14.697 =
1.036 (999) 2.199 18.207 1.314 (1.81

Controladora Consolidado

Adigoes/ Depreciagdo e Adicgoes / Depreciaga
Baixas amortizagao 2014 2015 Baixas e amortizag
1.419 (560) 1.228 3.827 2.251 (1.1¢

5 - 107 187 4

- - - 14.697 -
1.424 (560) 1.335 18.711 2.255 (1.1¢

Analise do valor recuperavel - No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor

contabil de seus ativos tangiveis para determinar se ha alguma indicacédo de que tais ativos
sofreram alguma perda por reducao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagao, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa

perda, se houver.

Nos exercicios apresentados, nao foram identificados indicadores de reducéo dos ativos
intangiveis e ajustes para reducéo dos saldos aos seus valores de recuperacao.

11. Fornecedores e outras obrigagoes

Contas a pagar aos fornecedores (i)

Adiantamento de clientes (ii)

Circulante
Nao circulante

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
29.744 11.150 32.168 12.844
5.473 2.388 5.788 2.770
35.217 13.638 37.956 15.614
35.217 13.538 37.956 15.614

(i O saldo de fornecedores refere-se principalmente a contratagdo de servigos, tais como fretes, locagdes de equipamentos,
combustiveis, servicos e pegas para manutengdo e reforma de maquinas e equipamentos, pedagios, compra de pneus,
contratacdo de méao de obra para realizar operagdes nos armazéns, compra de ativo imobilizado, investimentos em novos
negocios, aluguel de iméveis e gastos com energia elétrica e agua.

O prazo médio de contas a pagar é de 32 dias (30 dias em 2015).

(i) O saldo de adiantamento de clientes refere-se ao pagamento antecipado dos custos que incorrem nas operagdes da Companhia,
principalmente com a Operagao Portuaria, onde partes dos valores envolvidos nas opera¢es sdo antecipados para custear os
servigos executados na zona primaria do porto organizado.
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12. Empréstimos e financiamentos
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Controladora

Consolidado

Taxa média de

juros 2016 2015 2016 2015

Capital de giro CDI +2,721% a.a. - - - 2.030
Financiamentos (aquisicédo de

ativos fixos) % CDI + Spread 106.762 16.112 108.661 20.153

Leasing 1,54% a.m. 236 335 245 393

Finame/Finem (BNDES) PSI//TJLP + Spread 31.162 37.673 31.162 37.673

Debéntures CDI + 2,65% a.a. 163.243 182.784 163.243 182.784

301.403 236.904 303.311 243.033

Circulante 65.646 44,162 67.554 48.475

Néao circulante 235.757 192.742 235.757 194.558

A movimentacao dos empréstimos e financiamentos esta composta por:

Saldo no inicio do exercicio
Captacéo

Juros incorridos

Juros pagos

Amortizagéo — principal

Custos debéntures amortizados
Saldo no final do exercicio

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
236.904 232.777 243.033 240.497
90.438 13.717 92.438 15.717
36.649 31.090 37.310 32.200
(33.135) (30.446) (33.907) (31.575)
(30.104) (10.853) (36.214) (14.425)
651 619 651 619
301.403 236.904 303.311 243.033
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31 de dezembro de 2016 e 2015
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12. Empréstimos e financiamentos -- Continuacéo

O vencimento dos saldos ndo circulante € como segue:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
2017 - 47 511 - 49.327
2018 56.394 47 437 56.394 47 437
2019 65.855 47.331 65.855 47.331
2020 69.906 47.331 69.906 47.331
2021 36.935 - 36.935 -
2022 6.667 3.132 6.667 3.132

235.757 192.742 235.757 194.558

Os empréstimos obtidos junto as instituicdes financeiras referem-se principalmente a:
BNDES

Em abril de 2011, a Companhia assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES na modalidade Finame, cujo montante total
captado foi de R$ 14.808, com amortizacao a partir de maio de 2013, em 96 parcelas mensais,
sendo que, até o inicio da amortizagao, os encargos foram pagos trimestralmente.

Em maio de 2011, a Companhia assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES na modalidade Finem, cujo montante total
captado foi de R$ 40.076, com amortizagao a partir de julho de 2013, em 96 parcelas mensais,
sendo que, até o inicio da amortizacao, os encargos foram pagos trimestralmente.

Debéntures

A Companhia emitiu 172 debéntures simples, nao conversiveis em ag¢des com valor nominal de
R$ 1.000 cada em dezembro de 2011, cuja colocacgao foi feita por meio de oferta publica com
esforcos restritos de distribuicdo. As debéntures vencerao em julho de 2020 e serdo amortizadas
em nove parcelas semestrais a partir de julho de 2016, atualizavel pela variacao do Certificado
de Depdésito Interbancario (CDI) acrescido do spread de 2,65%.

Garantias
Os financiamentos obtidos junto ao BNDES possuem garantias reais. Para a modalidade Finem
estdo hipotecados os terrenos, benfeitorias, edificacdes e equipamentos relacionados aos ativos-

alvo do financiamento. Na modalidade Finame foi concedida a alienagao fiduciaria das maquinas
e equipamentos adquiridos.
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12. Empréstimos e financiamentos -- Continuacao
Garantias -- Continuacéao
As debéntures de emissao da Companhia sdo garantidas pela alienacao fiduciaria de 50% das
acoes emitidas pela Cattalini e também pela cessao fiduciaria do fluxo de dividendos e juros

sobre capital préprio a serem pagos a emissora em conta vinculada.

Clausulas Restritivas

BNDES

A relacao entre a divida liquida e o EBITDA ajustado dos ultimos 12 meses nao podera ser
superior a 4,0x, sendo que para o calculo da razao Divida EBITDA ajustado devera ser
considerada a consolidagao proporcional “proforma” da participacao que a Companhia detém na

Cattalini. No caso de ndo cumprimento deste indicador a Companhia devera apresentar garantias

reais adicionais, que perfagam no minimo 130% do saldo devedor atualizado.
Debéntures

A razao divida liquida EBITDA para as debéntures devera ser calculada considerando-se o
EBTIDA ajustado da Companhia: (i) pelo resultado n&o operacional, (ii) pela equivaléncia
patrimonial, e (iii) e pela participacdo dos acionistas minoritarios, adicionado o valor dos
dividendos recebidos pela Companhia oriundos da participacao societaria na Cattalini. O nao
cumprimento deste indicador permitira aos debenturistas declarar vencimento antecipado de
todas as obrigacgdes.

Endividamento Financeiro
Liquido / (EBITDA + Dividendos)

Ano (“Razéo Divida EBITDA”)
2012 4,50x
2013 3,50x
2014 e 2015 4,00x
2016 e 2017 3,50x
2018 e apos 3,00x

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Companhia atendeu todas as exigéncias e clausulas
restritivas (covenants) estabelecidas acima.
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13. Provisbes para contingéncias trabalhistas, civeis e tributarias

A Companhia possui ativos e passivos contingentes relacionados com agdes judiciais decorrentes do curso normal dos negécios e as
movimentagdes dos exercicios ocorreram conforme abaixo:

Controladora — 2016

Depésitos judiciais ProwséP .
para contingéncias
2016 Entrada Saidas 2015 2016 Entradas Saidas 2015

Tributarias 588 175 - 413 - - - -
Trabalhistas e
previdenciarios (i) 139 - - 139 1.593 751 - 842
Civeis (ii) 19.524 4.020 - 15.504 19.524 4.020 - 15.504
Outras - - - - - - - -

20.251 4.195 - 16.056 24417 4.771 - 16.346

Consolidado — 2016
. . =T g A Provisdo
Depésitos judiciais AL
para contingéncias
2016 Entradas Saidas 2015 2016 Entradas Saidas 2015

Tributarias 710 297 - 413 5.964 134 - 5.830
Trabalhistas e
previdenciarios (i) 242 17 - 225 1.698 826 - 872
Civeis (ii) 19.524 4.021 - 15.503 19.524 4,020 - 15.504
Qutras - - - - - - - -

20.476 4.335 - 16.141 27.186 4.980 - 22.206
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13. ProvisGes para contingéncias trabalhistas, civeis e tributarias - Continuacéo

Controladora - 2015

Depésitos judiciais Proviségs .
para Contingéncias
2015 Entrada Saidas 2014 2015 Entradas Saidas 2014
Tributarias 413 - - 413 - - - -
Trabalhistas e
previdenciarios (i) 139 - (142) 281 842 60 (1.003) 1.785
Civeis (i) 15.504 2.241 - 13.263 15.504 2.241 - 13.263
Outras - - - - - - - -
16.056 2.241 (142) 13.957 16.346 2.301 (1.003) 15.048
Consolidado - 2015
Depositos judiciais i O
para Contingéncias
2015 Entradas Saidas 2014 2015 Entradas Saidas 2014
Tributarias 413 - - 413 5.830 2.652 - 3.178
Trabalhistas e
previdenciarios (i) 225 - (153) 378 872 517 (1.003) 1.818
Civeis (ii) 15.503 2.240 - 13.263 15.504 2.241 - 13.263
Outras - - - - - - - -
16.141 2.240 (153) 14.054 22.206 4.950 (1.003) 18.259

(i) O montante a titulo de provisGes trabalhistas consiste, principaimente, em reclamagdes movidas por ex-empregados, cujos pleitos envolvem pagamento de verbas rescisorias,
adicionais e horas-exiras. Todas as perdas incorridas cujos fatos geradores sejam anteriores aos Acordos de Acionistas firmados entre os Acionistas da Companhia sédo
indenizaveis, respeitando os prazos limites dos Acordos de Investimentos firmados entre os Acionistas.

(i) O montante a titulo de processos civeis refere-se a discusséo judicial com a APPA - Associacéo de Portos de Paranagua e Antonina, onde a Companhia foi beneficiada por acao
coletiva movida pelo Sindicato dos Operadores Portuarios- SINDOP, a qual visa a decretacio da inconstitucionalidade e ilegalidade dos reajustes das tarifas portuarias que
passaram a ser cobradas dos operadores portuarios do Estado do Parana, com base na Portaria 282/2001 do Ministério dos Transportes e na ordem de servigo n® 273/2001. Os
valores controversos estdo sendo depositados em juizo.

As agbes envolvendo riscos de perda classificados pela administragio como possiveis, com base na avaliagio de seus consultores juridicos, séo principalmente de natureza
trabalhista e civel e em 31 de dezembro de 2016 totalizaram R$ 1.856 (R$ 1.777 em 2015), os quais encontram-se parcialmente cobertos pelos Acordos de Investimentos descritos
anteriormente.
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14. Partes relacionadas (investidas e acionistas)
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14.1 Transacgdes e saldos — controladora

Transactes
Locacgéo de bens moéveis - Porto Seco (i)
Locacgéao de bens imoveis Superagui (ii)

Ativo circulante — Contas a receber
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda.
Rio Bacacheri Participacdes S.A.
Cattalini Terminais Maritimos S.A. (vii)
Fullport8 Operacgéo Portuaria e Armazenagem Lida.
Rocha GranExpo (Ex- Rio ltibere)

Ativo néo circulante
RTP Administracdo e Participacdes Ltda.(iii)
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas Ltda. (v)
Provisé@o de contenciosos a RTP como perdas provaveis
Fullport8 Operacao Portuaria e Armazenagem Ltda.
Rocha GranExpo (Ex- Rio Itibere)
Rio Barigui Participactes

Dividendos a pagar
RTP Administracdo e Participacées Ltda.
Rio Barigui Participacdes S.A.
BNDES Participagbdes S.A. — BNDESPAR

Passivo circulante — contas a pagar
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas
Superagui Holding Patrimonial S/A (ii)
Rio Bacacheri Participacdes S.A. (iv)

Passivo nao circulante
RTP Administracao e Participagtes Ltda. (iii)
Porto Seco Rocha Terminais de Cargas (v)

2016 2015
1.535 1.849
(13.052) (10.572)
2016 2015
400 422
82 54
24.720 3.000
1.382 1.260
: 219
26.584 4.955
. 241
1.552 .
536 648
400 1.586
219 -
464 352
3471 2.827
2016 2015
5.075 2.239
4.856 2.143
2.160 952
12.091 5.334
2016 2015
238 5
513 -
3 10.796
754 10.801
2016 2015
254 :
: 2.893
254 2.893
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14. Partes relacionadas (investidas e acionistas) -- Continuacao

14.2 Transac¢oes e saldos - consolidado

Transacbes 2016 2015
Locacao de bens imoéveis Superagui (i) (13.052) (10.572)
Ativo circulante — Contas a receber 2016 2015
Rocha GranExpo (Ex- Rio ltibere) - 219
Cattalini Terminais Maritimos S.A. (vii) 24.720 3.000
Comissaria de Despachos Vanzin Ltda. 30 40
COPI - AFAC 727 -
Fullport8 Operacgéo Portuaria e Armazenagem Ltda. 1.382 1.260
26.859 4.519
Ativo néo circulante
RTP Administracéo e Participagdes Ltda. (iii) - 241
Provis&o de contenciosos a RTP como perdas provaveis 536 648
Rio Barigui Participacbes S/A 464 352
Fullport8 Operagéo Portuaria e Armazenagem Ltda. 400 1.586
Rocha GranExpo (Ex- Rio Itibere) 219 -
Superporto Participagbes Ltda. 37 42
1.656 2.869
Passivo circulante — contas a pagar
Superagui Holding Patrimonial S/A (ii) 513 -
Superporto Participacdes Ltda. (vi) 1.663 2.394
2.176 2.394
Dividendos a pagar
RTP Administracéo e Participagdes Ltda. 5.075 2.239
Rio Barigui Participactes S A. 4.856 2.143
BNDES Participactes S.A. - BNDESPAR 2.160 952
12.091 5.334
Passivo nao circulante — contas a pagar 2016 2015
RTP Administracao e Participagdes Ltda. (iii) 254
Superporto Participacdes (vi) - 3.195
254 3.195

(i) Alocagao de bens moveis consiste em locagdes de maquinas ao Porto Seco, as quais tem um prazo médio de recebimento
de 07 dias.

(i) Refere-se a despesas de aluguel com imoveis, que séo pagas a Superagui Holding Patrimonial S.A. (N.E. 1.1.3), em
consonancia com as condigbes e praticas do mercado imobilidrio, e, conforme estabelecido no Acordo de Acionistas da
Companhia firmado entre a RTP e a Rio Barigui. Outras locagdes de imdveis com prazos mais curtos, de outras empresas de
partes relacionadas, séo realizadas sempre com a aprovacgéo prévia do Conselho de Administragéo.

(ili) As contas a receber e a pagar de partes relacionadas sao principalmente decorrentes de repasses de direitos e obrigactes
em comum a Companhia e suas partes relacionadas e aquelas relativas aos processos judiciais com perdas provaveis, cujos
reembolsos e/ou pagamentos estido enquadrados em clausula especifica dos Acordos de Investimentos firmados entre os
Acionistas. O montante total entre contas a receber e a pagar em 31 de dezembro de 2016, era de R$ 254 a pagar (R$ 241
em 2015 a receber), reflexos de registros contabeis constituidos, estando, portanto, sujeito a compensagdes com outros
débitos e/ou créditos incorridos na Companhia e a confirmagéao de fluxos de caixa futuros, como por exemplo, as perdas e
ganhos em processos judiciais ativos e também passivos com data base dos fatos geradores anteriores a assinatura dos
referidos Acordos de Investimentos.

(iv) Refere-se a adiantamentos de dividendos da controlada Rio Bacacheri Participagées S.A. a Companhia, o qual foi liquidado
no exercicio de 2016.
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14.2 Transag¢oes e saldos — consolidado -- Continuacgéo
(v) Em 2015 refere-se a adiantamento de dividendos pagos pelo Porto Seco a Companhia. Em 2016 refere-se a proposta de AFAC
entre a Companhia e sua controlada Porto Seco, aprovado em 2016 através de contrato firmado, o qual sera deliberado para
integralizagdo em Reunido Ordinaria dos Sécios no exercicio de 2017.
(vi) Refere-se ao montante parcelado a pagar a Superporto Participagdes Ltda. relativo a aquisigao de participacdo societaria
na Vanzin. Tais valores estédo sujeitos a variagdo conforme o desempenho operacional da Vanzin, podendo ser ajustados
para mais ou menos nos proximos anos.

(vii) Decorre de dividendos declarados da investida Cattalini Terminais Maritimos S.A. recebidos no inicio do exercicio de 2017.

15. Tributos a recolher

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
IRPJ e CSLL - = 2.495 1.71
ISSQN a recolher obra 879 112 879 112
INSS obra 802 72 802 72
ISSQN a recolher 422 288 584 323
PIS/COFINS a recolher 278 = 607 158
IRRF 294 143 384 198
ICMS a recolher 40 32 43 32
REFIS RFB - 125 - 125
FUNDAF - 85 - 112
Outros impostos 48 188 133 234
2,763 995 5.927 3.077
Total circulante 2.763 995 5.927 3.077
Total n&o circulante - - - -
16. Outros ativos circulantes
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Adiantamentos a terceiros 7.560 6.757 9.163 9.701
Maquinas disponiveis para venda 2.164 2.164 2.164 2.164
Contas a receber longo prazo 138 138 138 138
Adiantamentos a funcionarios 177 183 259 300
Qutros 1.587 1.352 1.703 1.165
11.626 10.594 13.427 13.468
Circulante 7.072 6.706 8.869 9.577
Né&o Circulante 4.554 3.888 4.558 3.891
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17. Patriménio Liquido e Dividendos
17.1 Capital social e reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o capital social é representado por 31.574.044 agdes
ordinarias de valor R$ 1,00 cada, totalizando R$ 31.574.044 em acbes ordindrias subscritas:

Quadro de agdes

2016 2015
Acgdes % Agdes %
RTP Administracéo e Participaces Ltda. 13.253.848 41,98% 13.253.848 41,98%
Rio Barigui Participactes S.A. 12.681.971 40,17% 12.681.971 40,17%
BNDES Participagbes S.A. BNDESPAR 5.638.225 17,86%  5.638.225 17,86%

31.574.044 100,00% 31.574.044 100,00%

Em 27 de abril de 2015 o BNDES Participagées S.A. BNDESPAR subscreveu e integralizou
5.638.225 agdes no montante de R$ 200.000.

17.2 Reserva de lucros
(a) Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido, apurado no exercicio social nos termos do

artigo 193 da Lein® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social (atingido em 2016) ou no
limite de 30% acrescido das reservas de capital.

2016 2015
Lucro Liquido do Exercicio 48.882 22.460
Reserva Legal - 5,00% (520) (1.123)

(b) Reserva de retencédo de lucros

E constituida com base no excedente de lucros apurados no exercicio e cuja aprovagao
formal para pagamento de dividendos ocorre no exercicio seguinte.

Em 31 de dezembro de 2016, foi proposto dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro do
exercicio, no montante de R$ 12.091 (R$ 5.334 em 2015), atendendo a legislacéo
obrigatéria vigente.

2016 2015
Lucro Liquido do Exercicio ap6s Reserva Legal 48.362 21.337
Dividendo minimo proposto — 25,00% 12.091 5.334
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17. Patrimoénio Liquido e Dividendos--Continuacao
17.2 Reserva de lucros--Continuacgéo
(b) Reserva de retencao de lucros--Continuacéo

A proposta do dividendo minimo obrigatério relativo ao exercicio 2016, ora efetuada pela
Administracdo da Companhia, esta em consonancia com a Lei das S.A. ’s e Estatuto Social
vigente, sendo que, a deliberagdo sobre a efetiva declaragdo e destinacdo deste sera
decidida em AGO (Assembleia Geral Ordinaria) dos Acionistas a ser realizada no exercicio
2017.

O saldo remanescente do lucro do exercicio, no montante de R$ 36.271 (R$ 16.003 em
2015), foi registrado como reserva de retengéo de lucros, cujo saldo acumulado em 31 de
dezembro de 2016 € de R$ 106.767 (R$ 70.496 em 2015) e supera o valor do capital
social da Companhia. A destinagao do saldo de reserva de lucros sera decidida pela
Administracdo da Companhia em assembleia de acionistas durante o exercicio de 2017.

18. Receita liquida

Demonstramos abaixo a conciliagdo entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstracio
de resultado do exercicio:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Prestacao de servicos 216.759 169.467 277.893 253.242
Deducgdes da receita bruta (21.004) (18.697) (28.154) (28.878)
Receita liquida 195.755 150.770 249.739 224.364

As principais deducdes da receita bruta estdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
ISSQN (6.752) (5.071) (8.108) (7.243)
COFINS (7,60%) (11.453) (9.202) (16.205) (15.674)
PIS (1,65%) (2.486) (1.998) (3.518) (3.403)
ICMS (147) (459) (147) (459)
INSS Desoneracao (1,00%) - (1.308) - (1.308)
Servigos cancelados (166) (659) (176) (791)

(21.004) (18.697) (28.154) (28.878)
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19. Custos e Despesas por natureza
A Companhia apresentou a demonstragao do resultado utilizando uma classificacdo das despesas

baseada na sua funcdo. As informacdes sobre a natureza dos custos e despesas reconhecidas na
demonstracao do resultado é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Custo dos servigos prestados (173.216) (132.765) (216.4086) (193.110)
Despesas comerciais (376) (454) (376) (454)
Despesas administrativas (10.289) (7.383) (11.208) (8.361)
Outras despesas operacionais, liquidas (5.531) (5.062) (6.884) (7.248)

(189.412) (145.664) (234.874) (209.173)
Custos das operac6es portuarias (74.457) (46.989) (92.811) (67.254)
Encargos de depreciacdo e amortizacéo (31.382) (27.397) (39.466) (34.351)
Mé&o-de-obra e encargos (27.184) (20.515) (37.267) (32.672)
Servigos de terceiros diretos e indiretos (17.624) (17.735) (23.799) (27.851)
Locacgdes de imoveis e equipamentos (15.291) (14.113) (17.539) (17.392)
Manutencéo dos ativos (7.710) (7.400) (9.607) (9.615)
Combustiveis e lubrificantes (3.110) (2.598) (4.634) (4.699)
Demais custos e despesas (7.123) (6.023) (2.867) (10.775)
Outras despesas, liquidas (5.531) (2.894) (6.884) (4.864)

(189.412)  (145.664) (234.874)  (209.173)

A remuneracao global e anual da Diretoria Estatutaria para o exercicio de 2016 foi aprovada em
AGO em 19 de abril de 2016 e corresponde a R$ 3.176 com remuneracio variavel (R$ 1.720 sem
remuneracao variavel em 2015). Referidos valores compdem a rubrica de despesas administrativas.

20. Resultado Financeiro, liquido
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacées financeiras 13.976 17.709 14.166 18.377
Juros de mora, outras receitas financeiras 15 79 10 198
PIS/COFINS s/ receitas financeiras (a) (650) (617) (659) (623)
Total das receitas financeiras 13.341 17.171 13.617 17.952
Despesas financeiras

Juros com empréstimos e financiamentos (31.341) (31.090) (31.982) (32.200)
Descontos concedidos (1.801) (770) (1.979) (1.025)
Juros e outras despesas financeiras (1.754) (848) (2.136) (1.001)
IOF sobre operagées financeiras (607) (594) (693) (728)
Variagéo cambial (557) (344) {558) (347)
Total das despesas financeiras {36.060) (33.646) (37.348) (35.301)
Resultado financeiro, liquido (22.719) (16.475) (23.731) (17.349)

(a) Apurados a partir de 01° de julho de 2015, conforme Decreto Lei 8.426/15.
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21. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia as coberturas abaixo indicadas, cujos ramos
apontados possuem faixas crescentes de indenizacdo. As importancias seguradas representam o
valor maximo da cobertura por evento, consoante as apolices de seguros vigentes:

Importancias

Ramo da apdlice seguradas
Operacgbdes da Companhia (seguro compreensivo) R$ 60.000
Bens moveis e imdveis (seguro compreensivo) R$ 32.000
Responsabilidade civil — administradores (D&Q) R$ 20.000
Transporte rodoviario de cargas (RCTR-C e RCF-DC) R$ 1.000
Seguro de vida em grupo R$ 845
Cobertura para veiculos (proprios e terceiros) R$ 300

A suficiéncia da cobertura de seguros é de responsabilidade da Administragdo da Companhia,
que a considera adequada para cobrir eventuais sinistros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracdes financeiras, consequentemente ndo sio examinadas pelos nossos auditores
independentes.

22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
22.1 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de
fluxo de caixa e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. A gestio de risco &
realizada pela tesouraria central da Companhia, segundo as politicas aprovadas pela
Administragdo da Companhia. A tesouraria da Companhia identifica, avalia e protege a
Companhia contra eventuais riscos financeiros. O Conselho de Administracao estabelece
principios, para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas, como risco
cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros no
derivativos e investimento de excedentes de caixa.

22.2 Risco de mercado

Risco cambial - A Companhia ndo esta exposta a riscos cambiais, pois suas operacdes
para aquisiges de determinados bens do seu ativo imobilizado através de fornecedores
estrangeiros esta protegida por contratos de hedge. Em fungéo da quitacéo do Unico
financiamento em moeda estrangeira em 2016, o montante em Euro em 31 de dezembro
de 2016 era EUR 0 (R$ 0). Em 2015 o montante era de EUR 624, equivalentes a R$ 1.444.
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22, Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao
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22.2

22.3

22.4

Risco de mercado--Continuacio

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros - Esta relacionado a
possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagées de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

No ativo, estéo relacionados primordialmente as aplicagbes financeiras da Companhia, as
quais sao mantidas em bancos de primeira linha visando a mitigacdo deste risco.

No passivo, os empreéstimos emitidos as taxas variaveis (primordialmente CDI e TJLP)
expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos emitidos
as taxas fixas expbem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros. A
Companhia mantém aproximadamente 98% (97% em 2015 de seus empréstimos com
pagamento em taxa de juros variaveis.

Risco de crédito

Trata do risco de uma contraparte ndo cumprir suas obrigacdes contratuais, levando a
Companhia a incorrer em perdas financeiras. O risco de crédito na Companhia recai, em
suma, nos créditos a receber de clientes e no caixa e equivalentes de caixa depositados
em bancos e instituigdes financeiras. Os limites de riscos individuais s&o determinados com
base em classificagbes internas ou externas de acordo com os limites determinados pela
administragdao da Companhia.

Risco de liquidez

A Companhia monitora permanentemente o risco de escassez de recursos por meio de sua
Tesouraria, de forma a assegurar a continuidade das atividades.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para
administragao do capital circulante € investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depositos a prazo, depositos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem
adequada conforme determinado pelas premissas acima mencionadas. Na data do
relatorio, a Companhia mantinha fundos de curto prazo aplicados em renda fixa no
montante de R$ 63.468 (R$ 180.469 em 2015).

Atabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balancgo patrimonial até a data
contratual do vencimento.
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22.4 Risco de liquidez--Continuacao

Controladora

Menos de Entre1e Entre 2e Acima de Totais

1 ano 2 anos 5 anos 5 anos
Em 31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 65.646 122.249 113.508 - 301.403
Fornecedores e outros passivos (i) 35.971 254 - - 36.225
Em 31 de dezembro de 2015
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 44.162 94.948 97.794 - 236.904
Fornecedores e outras contas a pagar (i) 24.339 2.893 - - 27.232

Consolidado
Entre 2
Menos de Entre 1 e e Acima de Totais

1 ano 2 anos 5 anos 5 anos
Em 31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 67.554 122.249 113.508 - 303.311
Fornecedores e outras contas a pagar (i) 40.132 254 - - 40.386
Em 31 de dezembro de 2015
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 48.475 96.764 97.794 - 243.033
Fornecedores e outras contas a pagar (i) 18.008 3.195 - - 21.203

(i) A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, ndo estéo incluidas as obrigagdes
decorrentes da legislacéo vigente apresentadas na N.E.15.
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